URSKURDUR
AFRYJUNARNEFNDAR NEYTENDAMALA

MAL NR. 2/2017
Kara Bra Venture Capital ehf. & 4kvordun Neytendastofu nr. 2/2017.

pann 28. september 2017 er tekid fyrir mal afryjunarnefndar neytendamala nr. 2/2017: Kera Briar
Venture Capital ehf. & akvordun Neytendastofu nr. 2/2017 fra 19. janGar 2017. | malinu Grskurda
Halldora borsteinsdottir, Aslaug Arnadéttir og Egill Heidar Gislason.

Med keeru, dags. 10. febrdar 2017, hefur kaerandi keert til &fryjunarnefndar neytendamala dkvordun
Neytendastofu nr. 2/2017 fra 19. janGar sama ar, um ad ekki sé asteeda til adgerda Neytendastofu i
tilefni af kvortun keeranda vegna notkunar Bru lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga & audkenninu
Bru. Keerandi krefst pess ad hin keaerda akvordun verdi felld ur gildi.

Keeruheimild er i 2. mgr. 4. gr. laga nr. 62/2005 um Neytendastofu, sbr. 4. mgr. 4. gr. laga nr.
57/2005 um eftirlit med vidskiptahattum.

MALAVEXTIR

I hinni keerdu akvordun kemur fram ad malid eigi uppruna sinn ad rekja til erindis keeranda, dags.
4. agust 2016, par sem kvartad hafi verid yfir notkun Brdar Lifeyrissjods starfsmanna
sveitarfélaga & audkenninu BRU. | bréfinu segi ad fram hafi komid i fréttum og & vefsidu
Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga ad nafnid Bru Lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga
verdi nytt nafn lifeyrissjodsins. | samraemi vid petta hafi lifeyrissjodurinn 1atid skra vérumerkid
BRU LIFEYRISSIODUR SVEITARFELAGA hja Einkaleyfastofu. P4 megi sja & vefsidu
Braar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga, lifbru.is, ad notkun audkennisins virdist fremur
vera med peim hetti ad notad sé eingdngu audkennid Bri eda Bru lifeyrissjodur. Hafi sjodurinn
breytt nafni sinu i fyrirteekjaskra i Bru Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfelaga.

Kerandi kvarti undan og métmeeli hardlega notkun og skraningu lifeyrissj6osins a audkenninu
BRU i hvada formi er. Keerandi hafi um margra ara skeid notad audkennid BRU fyrir ymsa
fjarmala- og fjarfestingastarfsemi sina. Audkennid hafi kaerandi fyrst og fremst notad badi
hérlendis og erlendis, ekki sist undir nafninu Brd Venture Capital ehf., sem skrad sé i
fyrirtekjaskra, auk pess sem hann haldi ati vefsidunni bru.is og hafi haldid & léninu fra arinu
2003. pa hafi keerandi jafnframt notad audkennid Bru fyrir eftirfarandi fyrirteeki i tengslum vid
fjarméla- og fjarfestingastarfsemi sina: Bra Framtak, Bru Il Sicar, Bru Fjarfestingar, Bru
Emerald og Bru 1. Kerandi hafi jafnframt notad audkennid sem medlimur i ymsum samtokum
fjarfesta erlendis, sem patttakandi i samfjarfestingum og i fjarfestingaverkefnum innanlands og
erlendis.



Kaerandi telji ad med notkun Brdar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga & audkenninu BRU
med hvada hatti sem pad sé samsett eda ritad, Bru Lifeyrissjédur og Bru Lifeyrissjédur
starfsmanna sveitarfélaga, sé m.a. brotid gegn 1. mgr. 13. gr., 1. mgr. 14. gr. og 1. mgr. 15. gr.
a. laga nr. 57/2005 um eftirlit med vidskiptahattum og markadssetningu.

I erindi kaeranda kemur fram ad forsvarsménnum Brdar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga
hafi verid fullkunnugt um notkun keeranda a audkenninu, enda hafi stjérn Braar Lifeyrissj6os
starfsmanna sveitarfélaga falio framkvaemdastjdra pess ad falast eftir kaupum & 1éninu bru.is af
keeranda. Asetningur forsvarsmanna Bruar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga virdist pvi
vera algjor vid brot a réttindum kearanda samkvemt 16gum nr. 57/2005. Karandi visi til 1. mgr.
13. gr., 1. mgr. 14. gr. og 15. gr. a. laganna. | umfjéllun um sambeerileg akvaedi og reifud séu
ad ofan hafi m.a. komid fram ad af akvedunum megi rada pann vilja l6ggjafans ad i
atvinnustarfsemi verdi fyrirteeki ad virda tiltekin sidferdisleg gildi. pratt fyrir ad utilokad sé ad
tilgreina ndkveemlega i 16gum hvad teljist oréttmeetir vidskiptahettir, verdi ad telja ad med
hliosjon af almennum sidferdislegum gildum samfélagsins, viti stjornendur fyrirtekja i
meginporra tilvika hvad se sidferdislega verjandi i vidskiptum og hvad ekki. Pannig megi vera
ljost ad vidskiptaadferdir sem synilega séu oheidarlegar, ésanngjarnar eda villandi gagnvart
keppinautum eda neytendum séu andstedar akvaedunum. Pegar framkvaemdastjori Briar
Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga hafi leitast eftir pvi ad kaupa Iénid bru.is af keranda
hafi honum matt vera fullljost ad annar adili veeri ad nota audkennid Bru i fjarfestingarstarfsemi.
Samt sem &dur velji Bra Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga ad nota heitid Bru i
fjarfestingastarfsemi sinni sem i samremi vid framangreint sé 6heidarlegt og désanngjarnt
gagnvart keeranda og villandi gagnvart 6drum, auk pess sem pad brjoti gegn framangreindum
akvaedum laga nr. 57/2005.

P& svo ad audkenni Briar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga sé audkenni lifeyrissjods og
ad starfsemi keeranda og Bruar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga sé ekki nakveemlega su
sama, pa sé ljost ad meginstarfsemi lifeyrissjoda séu fjarfestingar og pad sama gildi um
keeranda. bannig leiti t.a.m. adilar i leit ad fjarfestingu til beggja adila, sem skapi verulega
ruglingshaettu. Ruglingshattan sé enn meiri pegar Bra Lifeyrissjoour starfsmanna sveitarfélaga
noti audkennid Bru eitt og sér eins og deemi séu um a vefsidu hans, enda hafi keerandi gert slikt
hid sama i langan tima. I badum tilvikum sé um ad reda adila par sem adalstarfsemi sé
fjarfestingar og hafi Bra Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga valid ad nota heiti & starfsemi
sinni sem sé almennt og pegar i notkun af 6drum adila, p.e. einmitt athdfn sem akvaedum laga
nr. 57/2005 sé &tlad ad vernda. A sambaerileg mal hafi reynt &dur og hafi réttur fyrirtekja til
audkennis verid vidurkenndur i sambarilegu mali jafnvel pd fyrirteeki hafi ekki starfad a
sambeerilegu svidi, pd pad eigi ekki vid i pessu mali, en syni hvad vernd audkennis sé rik. Hér
megi t.a.m. nefna dom Heestaréttar islands fra arinu 1962, sem birtist i domasafni réttarins fra
bvi ari & bls. 475, par sem hljomsveitinni Pludo-Sextett hafi verid talid oheimilt ad nota
framangreint nafn par sem firmanafnid Plato hf. hefdi 6dlast 16gverndadan rétt a notkun
heitisins. Einnig megi visa til akvordunar Neytendastofu 12. oktéber 2006 (11/2006), par sem
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talid hafi verid ad ruglingsheetta veeri & milli Orms Lyfta og Braedranna Ormsson. Ad lokum
skuli bent & Ufr. 1998, bls. 199, par sem samkeppnisadila Action A/S hafi verid meinad ad nota
nafnid Action Marketing enda hafi pad verid i andstodu vid donsk lagadkvaedi sambeerileg vid
akveedi laga nr. 57/2005.

Karandi bendi einnig & myndmerki beggja adila, en i peim efnum hafi Brd Lifeyrissjodur
starfsmanna sveitarfélaga eignad sér hugmyndafraedi keranda med bri i myndmerki sinu sem
stydji enn frekar p& ruglingsheettu sem pegar hafi verid fjallad um. Kerandi hafi notad
myndmerki sitt almennt an undirheita og med undirheitum. Myndmerki Briar Venture Capital
sé annars vegar bogadregin lina eda bru i dokkum blaum lit par sem ordid ,,bru‘* komi fyrir i
lagstéfum og myndi midhluta brdarinnar. Hins vegar sé um ad reeda sama myndmerki en undir
myndinni sé i svortu letri og hastofum, en pé med smeerra letri, ritad ,, VENTURE CAPITAL.
Myndmerki Braar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga sé mynd af fjérum bogadregnum linu
eda bram; ein raud, ein gul, ein green og ein bla. Vid hlid myndarinnar standi i svortu letri og
hastofum ,,BRU“ og par undir i sama letri og sému sterd med lagstofum ,,lifeyrissjodur. Ad
lokum er pess i bréfi keeranda krafist ad Neytendastofa banni Brd Lifeyrissjodi starfsmanna
sveitarfélaga alla notkun audkennisins BRU fyrir hvers kyns starfsemi sina sem lifeyrissjodur,
fjarmalafyrirteeki og fjarfestingaradili.

Erindi keeranda var sent Bru Lifeyrissj6di starfsmanna sveitarfélaga med bréfi Neytendastofu,
dags. 4. agast 2016. Svar barst med bréfi, dags. 26. agust 2016, par sem motmeelt er 6llum
fullyrdingum kaeranda um notkun til margra ara & audkenninu BRU fyrir ymsa fjarmala- og
fjarfestingastarfsemi og visad til pess ad engin gogn hafi verid 16gd fram sem renni stodum
undir slikar fullyrdingar. begar af pessum asteedum sé ekki heegt ad taka kvortunina til greina
hvad meinta notkun vardi. I bréfinu segir ad kaerandi hafi visad til pess ad félagid sé skrad i
fyrirteekjaskra, auk pess sem pad haldi ati vefsidunni bru.is. Pa haldi keerandi pvi fram ad félagio
hafi notad audkenni BRU fyrir tiltekin fyrirtaeki i tengslum vid starfsemi sina. Lifeyrissjédurinn
bendi a ad vid athugun i fyrirteekjaskra finnist skrad fyrirteekid ,,Bri Venture Capital” med
starfsemi skrada undir flokkinn ,,62.20.0 Starfsemi eignarhaldsfélaga®. Stofngdgn séu fra arinu
2008 en i peim komi fram ad tilgangur félagsins s¢ ,.kaup, sala og eignarhald & verdbréfum,
kaup, sala og rekstur fasteigna og lausafjar asamt lanastarfsemi tengdri rekstrinum og annar
skyldur rekstur. I aukatilkynningu til fyrirteekjaskrar, sem moéttekin hafi verid 23. mai 2012,
komi fram ad heiti fyrirteekisins hafi verid skrdd Thule Englar ehf. en nytt nafn verdi Bru
Venture Capital ehf. Heitid Bra Venture Capital ehf. komi pvi ekki til fyrr en med pessari
tilkynningu fra 2012. Arid 2015 hafi arsreikningi ekki verid skilad og sé pvi ekki ad finna i
fyrirteekjaskra neinar upplysingar um starfsemi pess sidan arid 2013. Onnur heiti sem kaerandi
nefni sé ekki ad finna i fyrirteekjaskra. Bra Framtak virdist hafa verid til sem fyrirteeki en pad
hafi verid afskrad arid 2010. Bru Fjarfestingar virdist einnig hafa verid skrad sem fyrirtaeki en
sé i dag afskrad. pad virdist hafa verid sameinad 60ru fyrirteeki arid 2004. Fyrirteekin Bra 11
Sicar, Bra Emerald og Bru Il séu ekki til skrad i fyrirteekjaskra.



11.

12.

13.

Til ad geeta allrar sanngirni hafi Bru Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga fundid fyrirtekio
Bra 11 island ehf. sem virdist hafa verid skrad arid 2008. pad félag hafi adur heitid Endurreisn
ehf. en fengid nafnid Bra Il island ehf. arid 2009. Arsreikningi fyrir Bra Il island hafi heldur
ekki verid skilad arid 2015, sem pyadi ad i fyrirteekjaskra se ekki ad finna neinar upplysingar um
starfsemi sidan &rid 2013. Heimasidan sem karandi visi til, bru.is, sé uppi en einungis sem
nokkurs konar ,,frontur* enda séu engir virkir tenglar & siounni. Vert sé ad taka fram ad adur en
Bra Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga hafi akvedio ad taka upp heitio hafi sida undir
Iéninu bru.is litid 68ruvisi Gt en hin geri i dag. A peim timapunkti, ef slegid hafi verid inn 1énid
bru.is, hafi komid upp vefsidan thuleinvestments.is. Svo virdist pvi sem karandi hafi nylega,
eftir ad Bri Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga hafi tekid upp notkun & audkenninu BRU,
breytt notkuninni & vidkomandi Iéni og pa mogulega hafid notkun pess ad nyju. Meint notkun
keeranda 4 audkenninu BRU 4 erlendri grundu, og aftur an pess ad nein gogn liggi fyrir til
grundvallar fullyrdingum um slika notkun, sé pessu mali évidkomandi enda skapi slik notkun
ekki einkarétt & Islandi eda hafi ahrif & atvinnustarfsemi hér & landi.

Vert sé einnig ad benda & ad af peim upplysingum sem adgengilegar séu virdist svo vera ad
meint notkun keeranda & audkenninu BRU tengist notkun i tengslum vid rekstur og umsyslu &
fjarfestingasjodi. Um fagfjarfestingasjédi gildi 16g nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestingasjodi. Samkvaemt 2. mgr. 3. gr. laga nr. 128/2011 haldi
Fjarmalaeftirlitid skra yfir verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi par sem fram
komi allar helstu upplysingar um vidkomandi sjodi. Fjarmalaeftirlitio hafi birt lista yfir
fagfjarfestasjodi, sem sidast hafi verid uppferdur pann 10. agust 2016. A peim lista sé hinum
meinta fagfjarfestasjodi sem keerandi visi til hvergi getid. Til ad f& nanari upplysingar hafi verid
haft samband vid Fjarmalaeftirlitio i tengslum vid pad hvort kaerandi hafi einhvern tima verid
a pessum lista og hafi fengist paer upplysingar ad svo hafi ekki verid. Bendi pad til pess ad hafi
notkun audkennanna einhvern tima att sér stad hafi hun i pad minnsta fallid nidur nd, sem aftur
sé i samraemi vid pad sem adur hafi komid fram, ad arsreikningi fyrir pau fyrirteeki sem skrad
séu, hafi ekki verid skilad. Pad sem eftir standi pvi i kvortun keeranda um meintan einkarétt
félagsins eda notkun & audkenninu BRU og unnt sé mdgulega ad hafa hlidsjon af i malinu sé st
stadreynd ad finna megi fyrirtekjaheitido Bra Venture Capital ehf. i fyrirteekjaskra. pad heiti
hafi verid tekid upp arid 2012. Engar visbendingar séu p6 um starfsemi i pessu fyrirteeki allt fra
arinu 2013.

Kaerandi virdist par fyrir utan nylega hafa sett upp ad nyju heimasidu a vefslédinni bru.is. Sidan
virdist einungis ,,frontur* sem hafi enga virka tengla og gefi upplysingar um ymsa sjodi sem
m.a. innihaldi audkennid BRU i heiti sinu en sé ekki ad finna & opinberum listum
Fjarmalaeftirlitsins um fagfjarfestasjodi sem séu i starfsemi hér a landi. Tilgangur sidunnar sé
pvi umdeilanlegur, svo ekki sé fastar ad ordi kvedid. Eftir standi pvi, préatt fyrir fullyrdingar
kaeranda um annad, ad pad sé ekki ad finna neina fjarmala eda fjarfestingastarfsemi, né adra
starfsemi hér & landi, undir audkenninu BRU & vegum keeranda. I 1. gr. laga nr. 57/2005 komi
fram ad 16gin taki til hvers konar atvinnustarfsemi og i 2. gr. sé nanar tilgreint ad 16gin taki til
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samninga, skilmala og athafna adila sem hafi eda &tlad sé ad hafa ahrif hér 4 landi. I pessu
sambandi vilji Bru Lifeyrissjoédur starfsmanna sveitarfélaga benda & ad ljost sé ad 16gunum sé
&tlad ad vernda athafnir adila sem hafi eda sé &tlad ad hafa ahrif i atvinnustarfsemi hér a landi.
Pegar af peirri asteedu sé erfitt ad sja ad keerandi geti byggt erindi sitt & pessum 16gum. Eins og
rakido hafi verio ad framan sé ekkert sem liggi fyrir sem bendi til pess ad keerandi sé i
atvinnustarfsemi hér & landi undir audkenninu BRU. brétt fyrir ad fram komi & heimasidu undir
[éninu bru.is ad félagid haldi Uti ymsum fjarfestingasjodum sem beri ymis néfn, sem medal
annarra innihaldi audkennid BRU, sé ekkert annad & peirri vefsidu eda annars stadar sem stydji
ad pessar fullyrdingar um starfsemi eigi vid rok ad stydjast. bvert & moti hafi pau fyrirteki sem
skrad hafi verid i fyrirteekjaskra verid afskrad auk pess sem enga sjodi sé ad finna a lista
Fjarmalaeftirlitsins um fagfjarfestasjodi sem innihaldi audkennid BRU i heiti sinu. Kerandi
hafi pvi enga hagsmuni i malinu og beri pvi ekki ad taka kvortun félagsins til greina.

Verdi ekki fallist @ ofangreind sjonarmid vilji Bru Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
jafnframt benda & eftirfarandi: Keerandi visi til pess i bréfi sinu ad félagid telji ad notkun Briar
Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga 4 audkenninu BRU sé m.a. brot 4 1. mgr. 13. gr., 1. mgr.
14. gr. og 1. msl. 15. gr. a. laga nr. 57/2005. ba hafi Neytendastofa sjalf bent a ad akvaedi 5. gr.
somu laga geti att vid um erindid. Adur en farid verdi yfir fullyrdingar keeranda um meint brot
a einstokum akvaedum laganna sé vert, par sem 16g nr. 57/2005 séu ad morgu leyti til fyllingar
a logum um vorumerki, ad taka af allan vafa um ad keerandi eigi engin skrad vorumerki sem
innihaldid ordid BRU. Hvorki fyrir fjarmalapjonustu né adrar vérur eda pjonustu. Moégulegur
vorumerkjaréttur félagsins & grundvelli notkunar sé heldur ekki til stadar. Samkveemt 2. t6lulio
1. mgr. 2. gr. laga nr. 45/1997 um vorumerki geti vorumerkjaréttur stofnad med notkun
vorumerkis sem sé og hafi verid notad hér & landi fyrir voru eda pjonustu.

[ 5. gr. laga nr. 45/1997 sé ad finna upptalningu & pvi hvad &tt sé vid med notkun & vérumerki
atvinnustarfsemi. bar komi fram ad med notkun vorumerkis i atvinnustarfsemi sé m.a. att vid
ad merki sé sett & voru eda umbudir hennar, vara eda pjonusta audkennd med merki sé flutt inn
eda Ut eda merki notad i auglysingum, bréfhausum eda a annan sambarilegan hatt. pratt fyrir
ad ekki sé um teemandi talningu ad reeda megi rada ad notkunin verdi ad vera raunveruleg (e.
genuine use) og ad henni verdi ad vera beint til neytenda & markadi, sbr. dom ECJ i mali nr.
C40/01 (Ansul-mélid), par sem démurinn hafi aréttad ad i raunverulegri notkun vorumerkis
feelist eftirfarandi: ,,[...] entails use of the mark on the market for goods or services protected
by the mark and not just internal use of the undertaking concerned. Pad sé pvi alveg ljost ad
keerandi hafi ekki, & grundvelli peirrar meintu notkunar sem félagid haldi fram ad hafi att sér
stad, stofnad til vérumerkjaréttar yfir audkenninu BRU - hvorki fyrir fjarmalastarfsemi na adra
voru eda pjonustu. Til pess ad svo megi vera sé ljést ad notkunin purfi ad vera samfelld og
oslitin. Einnig sé litid til pess hvort notkun sé enn til stadar og hversu lengi hin hafi stadid. pvi
lengri og samfelldari notkun sem haegt sé ad syna fram &, peim mun liklegra sé ad
vorumerkjaréttur hafi stofnast, sbr. Urskurd Einkaleyfastofunnar i andmalamali nr. 10/2012,
par sem ekki hafi verid fallist 4 ad um notkun veeri ad reeda m.a. par sem notkun hafi verid hatt.
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Hvad vardi meint brot gegn 1. mgr. 13. gr. laga nr. 57/2005 sé pad mat Bruar Lifeyrissjods
starfsmanna sveitarfélaga ad pad akveedi eigi ekki vid i mali pessu en dkvaedid snui ad vernd
hagsmuna neytenda annarra en fjarhagslegra. Akvaedi 13. gr. komi inn med breytingaldgum fra
arinu 2008 og sndi, eins og &dur segi, ad vernd annarra hagsmuna neytenda en fjarhagslegra. |
skyringum med &kveedinu sé i pessu sambandi talad um atridi eins og ,,smekk og velsemi‘ sem
heyrt geti undir petta akvaedi. Verdi ekki séd ad slikt eigi vid i pessu mali. Ollum fullyrdingum
um brot & pessu akveaedi sé pvi hafnad.

Vardandi visun til 1. mgr. 14. gr. vilji Bra Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga benda &
eftirfarandi. Notkun sjodsins & audkenninu BRU geti 4 engan hatt talist fela i sér ad Bru
Lifeyrissjoour starfsmanna sveitarfélaga ,,[...] s¢ ad veita rangar, o6fullnegjandi eda villandi
upplysingar i auglysingum eda med 6drum heetti eda beita 6drum slikum vidskiptaadferdum
sem sama marki eru brenndar gagnvart keppinautum, enda séu upplysingar pessar og
vidskiptaadferdir til pess fallnar ad hafa ahrif & eftirspurn eda frambod [...] eins og fram komi
i &kveedinu. Engar sannanir séu lagdar fram um pad ad Bru Lifeyrissjoéour starfsmanna
sveitarfélaga sé ad veita slikar upplysingar gagnvart keppinautum eins og askilid sé i &kvaedinu.
Akvadid fjalli ekki um audkenni sem notud séu & markadi. bad sé pvi einnig mat Briar
Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga ad framangreint akvadi eigi ekki vid um pa kvortun sé
hér sé til umfjollunar.

Eftir standi pa 5. gr. og 15. gr. a. laganna. [ 5. gr. komi fram ad 6réttmaetir vidskiptahaettir séu
bannadi. Hvad telja verdi Oréttmaeta vidskiptahaetti sé sidan nanar tilgreint i Ill. -V. kafla
laganna. I peim efnum geti oréttmaetir vidskiptaheettir talist athafnir sem brjoti gegn 15. gr. a.
laganna. I fyrri malslid 15. gr. a. komi fram bann vid ad nota audkenni sem annar eigi og ad
reka atvinnu undir nafni sem gefi villandi upplysingar um eignarrétt eda abyrgd atvinnurekanda.
Seinni malslidur banni ad nota eigid audkenni pannig ad ruglingshatta skapist vid audkenni
annarra. | stuttu mali megi segja ad akvaedi 15. gr. a. sé atlad ad vernda audkenni gegn pvi ad
annar adili i samkeppni noti annad eda eins audkenni & pann hatt ad ruglandi geti talist. Vid mat
a pessari haettu a ruglingi purfi svo ad horfa til pess hvort fyrirteekin tvo starfi a sama markadi,
med hvada hetti audkennin séu notud og hvort fyrirteekin tvo hafi sama markhép. Hvad
audkennid sjalft vardi, eda ordid BRU, sé meint notkun keranda avallt notkun & pvi ordi sem
hluti af steerra samhengi, samanber Brd Venture Capital. Pad sama eigi vid um notkun Brdar
Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga & audkenninu BRU. begar af peirri astedu sé engin
heetta a ruglingi til stadar. Hvad pad vardi beri ad nefna sérstaklega ad fyrirteekjaskra, sem starfi
m.a. & grundvelli laga nr. 42/1903 um verslunarskréar, firmu og prokaruumbod, hafi skrad an
athugasemda nytt heiti Braar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga i fyrirteekjaskra pratt fyrir
fyrri skraningar i eigu keeranda. Vert sé i pvi sambandi einnig ad benda a ad pegar slegid sé upp
heitinu BRU i fyrirtaekjaskra komi i raun upp 20 fyrirteeki sem innihaldi ordid BRU i heiti sinu.
Af peim séu reyndar 10 afskrad en 10 séu med virka skraningu. Hvad vardi starfsemi adila sé
bad alveg ljost ad pratt fyrir ad badir noti hugsanlega sama audkenni eda audkennid BRU sem
hlut af sinu heiti sé st notkun & gjoérélikum markadi og hafi fyrirtaekin ad sama skapi gjorolika
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markhdpa. Meint starfsemi kaeranda undir heitinu Brd ad vidbaettum 6drum ordum virdist, eins
og adur hafi komid fram, vera & svidi fagfjarfestasjoda. Eins og ad framan se rakid gildi 16g nr.
128/2011 um starfsemi fagfjarfestasjoda. Fagfjarfestasjéour sé sjédur um sameiginlega
fjarfestingu sem eingdngu standi fagfjarfestum til boda, sbr. 3. télul. 1. mgr. 2. gr. sému laga.
Samkvemt 9. télul. 1. mgr. 2. gr. laganna sé med fagfjarfestum att vid vidskiptavini sem bui
yfir reynslu, pekkingu og sérfreedikunnattu til ad taka sjalfir akvardanir um fjarfestingar og meta
ahaettuna sem peim fylgi. Starfsemi Briar Lifeyrissjoos starfsmanna sveitarfélaga sé & svidi
lifeyrissjoda. Um lifeyrissjodi og starfsemi peirra gildi onnur 16g eda 16g nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Med lifeyrissjodi sé samkvemt
I6gunum att vid félag eda stofnun sem veiti vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til
aviloka, 6rorku eda andlats, sbr. 2. mgr. 1. gr. peirra. Ollum launamoénnum og peim sem stundi
atvinnurekstur eda sjalfsteeda starfsemi sé rétt og skylt ad tryggja sér lifeyrisréttindi med adild
ad lifeyrissjodi fr4 og med 16 ara til 70 ara aldurs, sbr. 4. mgr. 1. gr. laganna.

Vardandi samanburd & peirri meintu pjonustu sem keerandi kvedist bjéda upp & undir heitinu
Brd, og pjonustu peirri sem merki Braar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga sé etlad ad
audkenna, sé ljost ad um sé ad raeda pjonustu sem ekki sé i samkeppni. Keerandi og Brd
Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga séu ekki keppinautar & markadi. Mismunandi 16g gildi
um starfsemi peirra auk pess sem markhopur beggja sé gjorolikur. Annars vegar sé hépurinn
fagfjarfestar og hins vegar almennir launamenn. bad sé pvi alveg ljost ad erindi keeranda eigi
vid engin rok ad stydjast. Engin heetta sé & pvi ad notkun Bruar Lifeyrissjods starfsmanna
sveitarfélaga &4 audkenninu BRU sem hluta af heiti sinu valdi hattu & ruglingi vid kaeranda i
meintum rekstri peirra.

pa sé vert ad fjalla stuttlega um pad sem keerandi visi til sem visbendingu um visvitandi brot af
halfu Bruar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga a peirra audkenni eda pvi sem
framkveemdastjori sjodsins hafi nalgast félagid og faladist eftir pvi ad fa 1énid bru.is keypt.
Alvanalegt sé ad 1én gangi kaupum og sélum. Lén og skraning peirra feli ekki i sér neinn
einkarétt & viokomandi audkenni sem i léninu kunni ad felast. Einungis sé um ad reda
,heimilisfang® & Internetinu. bad sé alveg ljost ad adilar i 6likum rekstri geti notad somu
audkenni fyrir oOlika starfsemi. Pegar Bra Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga hafi ordid
var vid ad keerandi hafi att 1én sem sjodurinn hafdi dhuga & og pad I1én hafi ekki verid i virkri
notkun sé ekkert edlilegra i vidskiptum en ad falast eftir sliku Iéni til kaups. bad hafi aldrei
verid mat Bruar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga ad nokkur ruglingur geti ordid a peirri
meintu starfssemi sem kearandi kvedist halda uti og starfsemi sjédsins. Pad ad Bru
Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga faladist eftir 1éninu til kaups stadfesti pad fremur en
nokkud annad. Ad endingu visi kaerandi til pess ad Bru Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
hafi jafnframt ,,eignad sér pa hugmyndafradi“ keeranda ad notast vid brd i myndmerki sinu og
auki pad enn frekar & ruglingshaettu sem kunni ad vera til stadar & milli audkennanna tveggja. |
erindi sinu syni keerandi mynd af olikum myndmerkjum beggja adila sem i raun syni svart a
hvitu hversu 6lik framsetning audkennanna sé. Um gjordlik merki sé ad raeeda ad 6dru leyti en
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pvi ad fallist verdi a ad bogadregna linu megi finna i badum merkjum. Notkun bogadreginna
lina i merkjum sé gridarlega algeng og ad finna i 6tal merkjum & markadi i dag. Engin énnur
likindi séu til stadar med merkjunum tveimur ad mati Brlar Lifeyrissjods starfsmanna
sveitarfélaga. Ollum fullyrdingum um annad sé hafnad. Med visan til alls ofangreinds sé pess
krafist ad Neytendastofa taki ekki til greina kvortun karanda.

Bréf Brlar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga var sent keeranda til umsagnar med bréfi
Neytendastofu, dags. 7. september 2016. Svar barst med bréfi, dags. 16. september 2016. |
bréfinu segir ad pvi sé ranglega haldid fram i bréfi Bruar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga
ad heitid Bra Venture Capital hafi ekki komid til fyrr en arid 2012. Hid rétta sé ad nafnid hafi
verid notad sidan arid 2003. Félagid Frumkvodull ehf., sem nd hafi verid slitid, hafi &dur heitid
Bru Venture Capital en félagid sem nu heiti pvi nafni hafi eignast rétt til pess ad notast vid
nafnid i vidskiptum sem ekki hafi pydingu fyrir pad mal sem hér sé til umfjollunar. |
framhaldinu hafi baedi félog breytt um néfn, p.e. Thule Englar hafi breyst i Brd Venture Capital
og Bra Venture Capital i Frumkvddull. Jafnframt segi i bréfi Briar Lifeyrissjods starfsmanna
sveitarfélaga ad onnur heiti sem Brd Venture Capital hafi notad séu ekki skréd i fyrirteekjaskra.
Hér skuli skodast ad Bri Venture Capital hafi notad heitid Bru fyrir ymis fjarfestingaverkefni
sin, en sum af verkefnunum séu enn i gangi og oénnur ekKki. bar af leidandi sé edlilegt ad ekki
finnist 6ll verkefnin i fyrirteekjaskra. Rétt sé ad Bra Framtak hafi verid afskrad enda sé pvi
fjarfestingarverkefni lokid og sama gildi um Bru 1l ehf. P4 megi einnig nefna NN slhf., sem
adur hafi heitid Bri Emerald sIhf. Félagid Bru 11 island hafi verid til sidan arid 2009, en félagid
hafi sameinast félaginu Bru Il ehf., sem notad hafi pad nafn sidan &rid 2002. Félagid sé i fullum
rekstri eins og haegt sé ad sja i nyjasta arsreikningi félagsins sem og i eldri arsreikningum pess.
Rétt sé ad benda & ad po ad arsreikningi hafi ekki verid skilad fyrir fyrirteekid pyoi pad ekki ad
starfsemi pess hafi fallid nidur, enda geti tafir & skilum a arsreikningi att sér margvislegar
skyringar.

Onnur félog sem séu i fullum rekstri séu auk Brd 1l island, Bra Venture Capital og Bru
fasteignafélag ehf. Oll tengist framangreind félog med einhverjum hztti og stlunin med pvi ad
nota audkennid Bru fyrir framan fyrrgreind félog sé einmitt ad syna hverjir standi & bakvio
verkefnin, i tengslum vid pa fjarméala- og fjarfestingastarfsemi sem par fari fram. Notkun
keeranda & audkenninu BRU 4 islandi tengist ekki rekstri eda umsyslu & fagfjarfestingasjodi,
sbr. 16g nr. 128/2011, p6 svo ad pad eigi vio i Luxemborg. Ljost sé ad adilar geti haldid uti
fjarfestingastarfsemi an pess ad falla undir 16g nr. 128/2011 og med sama hatti aunnio sér rétt
til notkunar & audkenni. Engu mali skipti i pessu samhengi hvort viokomandi adili sé skradur a
lista yfir eftirlitsskylda adila hja Fjarmalaeftirlitinu & Islandi vegna peirrar starfsemi sem par
falli undir eda ekki. Pannig geti hvada adili sem sé stofnad félag og hafid fjarfestingar, undir
akvednu nafni, an pess ad slika starfsemi purfi ad skrasetja sérstaklega. I svari Bruar
Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga segi ad hvorki se ad finna neina fjarmala- eda
fjarfestingastarfsemi né adra starfsemi hér & landi undir audkenninu BRU & vegum kaeranda.
Petta sé audvitad rangt. Hér visist aftur til vefsiou keeranda, sem vissulega hafi tekid breytingum
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i gegnum tidina og nylega. Einnig megi visa til nyjasta arsreiknings, en par komi m.a. fram ad
starfsemi keeranda hafi verid rekin med umtalsverdum hagnadi a sidasta ari og ad félagio eigi
umtalsverda fjarmuni i innlendum félégum an pess ad porf atti ad vera til pess ad greina pad
sérstaklega nidur i mali pessu. Kaerandi geti po veitt Neytendastofu nanari upplysingar um
innlendar fjarfestingar sinar verdi 6skad eftir pvi. Til vidbotar vid petta skuli bent &
margvislegar fréttir og annad sem birst hafi & netinu um keeranda, sem og 6nnur verkefni
félagsins par sem soému adilar hafi notast vid audkennid BRU i tengslum vid fjarmala- eda
fjarfestingastarfsemi. Starfsemi af pessu tagi sé audvitad af pvi tagi ad ekki sé um stédugar
fréttir og auglysingar ad raeda, enda sé slikt ekki naudsynlegt til pess ad syna fram a rétt til
audkennis.

Ollum stadhafingum Brdar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga um ad kaerandi hafi ekki
Odlast rétt til vérumerkis sé hafnad, baedi vegna pess ad peer séu rangar, enda hafi verid synt
fram & notkun & vérumerkinu og par med ekki naudsynlegt ad vorumerkid sé skrad, sem og
vegna pess ad slik méal verdi ekki rekin fyrir Neytendastofu. b4 skipti umfjollun Broar
Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga um 5. gr. laga nr. 45/1997 engu méli hér enda sé
gildissvid laga nr. 57/2005 mun vidtaekara hvad petta vardi og tryggi vernd audkenna & svidum
sem 16g nr. 45/1997 nai ekKi til. Bdast megi vio pvi af halfu Neytendastofu ad adallega komi
til skodunar akvaedi 15. gr. a. laga nr. 57/2005. | nylegri akvordun Neytendastofu fra 24. agust
2016 (38/2016) sé akveedid skyrt nanar og samkvemt pvi sé pvi einmitt ztlad ad vernda pad
tilvik sem hér sé til umfjéllunar.

b6 svo ad kaerandi noti audkenni par sem BRU sé hluti af steerra samhengi sé ljost ad ordid
BRU sé 4 engan hatt lysandi fyrir fjarmala- og fjarfestingastarfsemi, & medan Venture Capital
sé pad. Ordid BRU adgreini pannig félagid fra 6drum sem starfi vid hvers kyns starfsemi i
tengslum vid fjarmala- og fjarfestingastarfsemi. Peirri fullyrdingu Brlar Lifeyrissjods
starfsmanna sveitarfélaga ad sjodurinn og keerandi starfi & gjorolikum markadi sé métmeelt.
Ljost sé ad adalstarfsemi keeranda séu fjarfestingar og pa sé l6gbundid hlutverk Bruar
Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga avoxtun eigna sjédsmanna sinna eda m.o.o.
fjarfestingar. Badir adilar komi pvi fram sem fjarfestar og séu pa sem slikir a ndkveemlega sama
markadi. Bru Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga hafi réttilega bent & ad i fyrirteekjaskra
komi upp 20 fyrirtaeki sem innihaldi ordid BRU i heiti sinu. Keerandi geri engar athugasemdir
vid onnur pau fyrirteeki sem par séu skrad, enda virdist pau 6ll starfa & gjorélikum markadi,
enda sé par um ad reeda fasteignasolu, flutningafyrirteeki og félag stjornenda svo eitthvad sé
nefnt.

Eins og adur hafi verid rakid sé kaerandi ekki fagfjarfestasjodur & islandi, enda snti malid ekki
ad pvi og sé pad ekki st pjénusta sem hér um raedi. Malid sndi ad peirri ruglingshattu sem blasi
vid pegar tveir logadilar sem starfi vid fjarfestingar noti sama audkenni. bannig leiti
einstaklingar og fyrirteeki til keeranda med vidskiptahugmyndir og beidnir um fjarfestingar med
sama heetti og leitad sé til Bruar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarféelaga um nakvaemlega sému
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hluti. Med visan til alls framangreinds sé fyrri krafa itrekud og pess krafist ad Neytendastofa
banni Bru Lifeyrissjodi starfsmanna sveitarfélaga tafarlaust alla notkun audkennisins BRU fyrir
hvers kyns starfsemi sina sem lifeyrissjodur, fjarmalafyrirteeki og fjarfestingaradili, enda hafi
keerandi aunnid sér allan rétt til pess ad nota audkennid fyrir hvers kyns fjarmala- og
fjarfestingastarfsemi.

Bréf kaeranda var sent Bru Lifeyrissjodi starfsmanna sveitarfélaga med bréfi Neytendastofu,
dags. 20. september 2016. Svar barst med bréfi, dags. 10. oktdber 2016. I bréfinu segir ad &
pbessu stigi, um leid og itrekad sé pad sem pegar hefur komid fram, telji Bru Lifeyrissjodur
starfsmanna sveitarfélaga naudsynlegt ad arétta sérstaklega og koma & framfeeri vid
Neytendastofu hvert hlutverk og starfsemi lifeyrissjodsins sé. bvi sé haldid & lofti i bréfi
keaeranda ad starfsemi lifeyrissjéda sé ad stérum hluta fjarfestingar. Slikt sé alrangt og vilji
sjodurinn benda a eftirfarandi i pvi sambandi.

Bra Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga starfi & grundvelli laga nr. 129/1997. I IV. kafla
peirra komi fram almenn skilyrdi lifeyrissjodsrekstrar og skuli sérstaklega visad til 1. malsl. 2.
magr. 20. gr. laganna par sem segir: ,,Lifeyrissjodur skal ekki hafa med hondum adra starfsemi
en pa sem naudsynleg er til ad na peim tilgangi er um reedid i 2. mgr. 1. gr. og 1. mgr. pessarar
greinar. Hlutverk lifeyrissjoda og par med talid Braar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga
sé skyrt afmarkad i 16gum. Hlutverk sjodsins sé ad tryggja sjodsfélogum, eftirlifandi mékum
og boérnum lifeyri. Sjodurinn greidi sjoosfélogum ellilifeyri og érorkulifeyri auk lifeyris til
eftirlifandi maka, sambudarmaka eda barna sjodsfélaga. Ellilifeyristryggingar séu adaléhersla
sjodsins og hafi sjodurinn ekki med hondum adra starfsemi en pa sem naudsynleg se til ad sinna
pbvi hlutverki. Bru Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga sé hluti af hinu islenska lifeyriskerfi.
Eins og pad kerfi sé starfreekt i dag sé um ad raeda priggja stoda kerfi. b.e. fyrsta stodin sé
almennur lifeyrir sem sé hlut af almennatryggingakerfi. Onnur stod séu sjalfstedir, starfstengdir
samtryggingasjédir med skylduadild. Bra Lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga sé einn
slikra. Pridja stodin sé valfrjals vidbotarlifeyrissparnadur. Sjodsfélagar Bruar Lifeyrissjods
starfsmanna sveitarfélaga séu adallega starfsmenn sveitarfélaga, stofnana og fyrirtekja.
Sjoosfélagar séu sd hdpur sem Bru Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga markadssetji sig
gagnvart. | starfsemi sjodsins sé avallt notad hugtakid sjodsfélagar en ekki vidskiptamenn um
pba einstaklinga sem hafi adild ad lifeyrissjodnum. Sjédurinn vardveiti fjarmuni fyrir sj6dsfélaga
sina sem sidar komi til med ad vera greiddir Gt til peirra aftur i formi lifeyris. A medan fjarmunir
séu i vorslu sjodsins séu peir avaxtadir innan pess ramma sem fram komi i l6gum nr. 129/1997,
b.e. sameiginlega med innlanum i bénkum og sparisjodum eda i framseljanlegum verdbréfum
a grundvelli aheettudreifingar samkveemt fyrirfram kunngerdri fjarfestingastefnu.

Fullyrding i bréfi keranda um ad einstaklingar og fyrirteki leiti til Briar Lifeyrissjéds
starfsmanna sveitarfélaga med vidskiptahugmyndir og beidnir um fjarfestingar med sama haetti
og leitad sé til keeranda sé rong. Bra Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga geti engu ad sidur
sem kaupandi & fjarfestingamarkadi leitad til adila sem bjodi slika pjonustu. Bra Lifeyrissjoour
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starfsmanna sveitarfélaga sé alltaf kaupandi a fjarfestingamarkadi en ekki séluadili pjonustu
eda annars a slikum markadi. Sjoédurinn geti pvi verid fjarfestir i fjarfestingasjodi ad pvi leyti
ad slikur sjodur getur kynnt fyrir lifeyrissjodnum fjarfestingatekifaeri sem hann geti nytt til ad
avaxta fé sinna sjodsfélaga. Vidskiptavinir og markadur seu aldrei peir sému hja
lifeyrissjodnum og fjarfestingasjodnum. Starfsemin sé gjordlik og engin heetta sé & ruglingi par
amilli.

Leggja verdi serstaka aherslu & petta i mali pessu par sem pessa misskilnings virdist oft geeta &
medal almennings og greinilega hjd keranda. Bra Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga
starfi fyrir sjodsfélaga sina og sé allri markadssetningu sjédsins beint ad peim hopi. Sjodsfélagar
séu einstaklingar sem starfi hja sveitarfelogum landsins. Adild ad lifeyrissjédnum sé
kjarasamningsbundin  med Kkjarasamningi BSRB, Bandalags haskdélamanna og
Kennarasambands Islands annars vegar og sveitarfélaganna hins vegar. Sem demi mega nefna
ad leikskolakennarar og slokkvilids- og sjukraflutningamenn séu med kjarasamningsbundna
adild ad Bru Lifeyrissjodi starfsmanna sveitarfélaga asamt fleiri starfsstéttum og teljist pvi til
sjodsfélaga sjodsins. pPad sé alveg ljost ad keerandi markadssetji sig ekki i samkeppni vid Brd
Lifeyrissjod starfsmanna sveitarfélaga. Sjodsfélagar geti ekki leitad til keeranda med pa
bjonustu sem Bru Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga veiti. Tilhugsunin um mdgulegan
rugling hja neytendum sé i raun eins fjarleeg og hugsast geti.

pad sé i raun erfitt ad henda reidur a hver starfsemi kaeranda sé. Félagid virdist i gegnum tidina
hafa verid i einhvers konar fjarfestingastarfsemi. Mjog erfitt sé ad henda reidur & umfang
starfsemi félagsins, en af peim upplysingum sem liggi fyrir megi etla ad starfsemin falli undir
bad sem kallist fjarfestingafélag. Mikilveegt sé ad atta sig & pvi ad kerandi reki ekki starfsemi
sem auglyst sé eda talist geti & markadi fyrir almenna neytendur. Su starfsemi, ad bjéoa
almenningi ad avaxta fyrir félagio fé, sé leyfisskyld, sbr. 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.
Samkveemt upplysingum fra Fjarmalaeftirlitinu sé enginn adili sem ber heitid Bru a lista yfir
adila sem tilkynnt hafa sig inn & grundvelli peirra laga. Keerandi hafi heldur ekki lagt fram slikt
starfsleyfi. Eins og fram hafi komid adur sé heldur enginn adili & lista Fjarmalaeftirlitsins yfir
verobréfasjoai, fjarfestingasjodi og fagfjarfestasjodi sem innihaldi heitid Bru. Vidskiptavinir
keeranda geti pa i raun talist fyrirteeki sem séu ad leita ad fjarmagni. Sa hépur sé allt annar og
odruvisi samsettur en sjéosfélagar Braar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga. Af peirri
astaedu sé engin hatta & ruglingi & medal neytenda & adilunum tveimur,

Félog i eigu keeranda séu skrdd undir ymsum heitum i fyrirteekjaskra. Vid skraningu i
fyrirteekjaskra gildi énnur 16gmal um heiti en gildi & grundvelli laga nr. 45/1997 og laga nr.
57/2005, sem einnig verndi audkenni & markadi. Unnt sé ad skra fyrirtaekjaheiti, p.e. heiti &
félagi, i fyrirtekjaskra beri pad ekki ndkvaemlega sama heiti og annad félag sem sé par fyrir.
Skraning a felagi i fyrirteekjaskra veiti ekki vioteekari einkarett til vidkomandi heitis en petta
feli i sér. Hugsanlegur vidtaekari einkaréttur til &kvedins audkennis og par med talid vérumerkis
a markadi komi til a grundvelli annars vegar laga nr. 45/1997 og hins vegar laga nr. 57/2005.
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Mat hvort um brot & slikum einkareétti sé ad raeda fari pvi avallt eftir peim vidmidum sem pau
16g setji. Eins og komid hafi fram adur stofnist ekki til einkaréttar & grundvelli laga nr. 45/1997
nema akvedid audkenni sé notad a markadi, p.e. vorumerkjaréttur stofnist med notkun
vorumerkis sem sé og hafi verid notad hér a landi fyrir voru eda pjonustu. Farid sé nanar yfir
pessi skilyrdi i fyrra bréfi Braar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga og visist til pess.

Grundvallaratridi sé po, eins og par komi fram, ad notkunin sé pannig ad um raunverulega
notkun sé ad reeda 4 markadi. | athugasemdum keeranda vid fyrra bréf Briar Lifeyrissjods
starfsmanna sveitarfélaga séu 16gd fram gogn sem kerandi telji sanna notkun félagsins &
audkenninu BRU. Fjarri lagi sé ad tekist hafi ad sanna nokkud sem falid geti i sér
vorumerkjarétt. Su stadreynd ad arsreikningum hafi verid skilad fyrir &kvedin félog og afrit af
6endurskodudum arsreikningum sem syni rekstrar- og efnahagsreikning syni & engan hatt
akvedna notkun audkennis a markadi gagnvart neytendum fyrir akvedna voru og/eda pjonustu.
Keerandi leggi einnig fram afrit ar umfjéllun fjélmidla sem syni fréttir af tengdum félégum. par
sé ad finna fréttir af pvi ad vidkomandi félog hafi fjarfest i 6drum, nanast undantekningarlaust
erlendum, félégum; fréttir af nyjum stjornendum pessara félaga; fréttir af pvi ad eitt pessara
félaga sé nu ad hluta til i eigu Rikissjods, auk utprentana af LinkedIn og afrit af ddagsettu
kynningarefni par sem engar upplysingar fylgja med um hvar efnid hafi verid birt eda dreift.
par fyrir utan sé meginpartur pessara gagna fra arinu 2003-2007, p.e. 9-13 ara gdmul. Ef pessi
gogn veradi talin hafa sannad einhvern einkarétt & peim arum sem pau séu fra sé sa einkaréttur
fallinn nidur. Til ad syna fram & rétt & grundvelli notkunar sé ljost ad notkunin purfi ad vera
vidvarandi og enn til stadar.

Nyrri gogn, p.e. frd 2016, syni notkun eftir ad Bra Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga hafi
fengio heiti sitt skrad. Par ad auki séu annars vegar frétt par sem Brd Emerald Gski eftir
framkvaemdaleyfi til ad leggja ljosleidara fra Grindavik ad Asbru. bessi frétt sanni ekki notkun
& audkenninu BRU sem geti talist mali pessu vidkomandi. Ekkert i fréttinni syni fram &
starfsemi eda notkun fyrir audkennid BRU sem tengist fjarfestingum og padan af sidur starfsemi
lifeyrissj6ds. Hins vegar sé frétt um ad Rikissjodur hafi eignast eignarhlut i 16 félégum sem
hluta af stodugleikaframlagi slitabla og p.a4.m. sé félagid Bru Il Venture Capital Fund. Ekkert
i pessari frétt syni fram & starfsemi eda notkun fyrir audkennid BRU sem tengist fjarfestingum
0g padan af sidur starfsemi lifeyrissjods. Vardandi Utprentun af heimasidunni bru.is visist til
bess sem &dur hafi komid fram. Ekkert af pessum gdgnum geti talist syna notkun & markadi a
akvednu audkenni samfellt fyrir &kvedna voru og/eda pjonustu.

Vilji svo 6liklega til ad Neytendastofa telji ad slikt geti verid sé ljost ad pessi gogn syni ekKi
notkun & akvednu audkenni fyrir starfsemi sem talist geti lik starfsemi lifeyrissjéda pannig ad
ruglingi geti valdid. Verdi litid nanar til laga nr. 57/2005 séu fyrri sjénarmid itrekud. Til
aréttingar og pa serstaklega hvad vardi 15. gr. a. laganna, enda leggi keerandi aherslu & pad
akveedi i sidari athugasemdum sinum, bendi Bra Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga a ad
sjodurinn eigi skrad pad fyrirteekjaheiti. Pvi sé alveg ljost ad badir adilar eigi firmaheiti sem
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35.

36.

37.

38.

innihaldi heitid BRU. Kerandi haldi pvi pa fram ad leggja verdi bann vid notkun Brdar
Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga & framangreindu firmaheiti par sem pad geti leitt til pess
ad villst a pvi og 6dru audkenni sem annad fyrirteki noti med fullum rétti. Vid mat a pessari
maogulegu haettu verdi ad horfa til pess hvort fyrirteekin tvo starfi & sama markadi, med hvada
heetti audkennin séu notud og hvort fyrirteekid og lifeyrissjodurinn hafi sama markhdép. Med
visan til pessara skilyrda sé alveg ljost ad engin hetta sé & pvi ad notkun Brlar Lifeyrissjods
starfsmanna sveitarfélaga a sinu heiti geti leitt til pess ad villst verdi & pvi og heiti sem kunni
ad vera i eigu keranda. Fyrirtekid og lifeyrissjodurinn starfi ekki & sama markadi og noti
umdeild audkenni & mjég mismunandi hatt, p.e. baedi hvad vardi utlit og samhengi vid 6nnur
heiti. pa sé ljost ad sjodsfélagar lifeyrissjodsins séu ekki markhdpur sem keerandi markadssetji
sig gagnvart. Med visan til alls framangreinds og pess sem adur hafi komid fram séu itrekadar
krofur um ad Neytendastofa taki kvortunina ekki til greina.

Keeranda var sent bréf Braar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga til upplysingar med bréfi
Neytendastofu, dags. 12. oktober 2016. Med bréfinu var adilum malsins jafnframt tilkynnt ad
gagnadflun pess veeri lokid og ad malid yrdi tekid til &kvoérdunar stofnunarinnar.

AKVORDUN NEYTENDASTOFU

[ nidurstodukafla hinnar keerdu akvordun er rakid ad malid vardi kvortun keeranda yfir notkun
Braar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga a4 audkenninu BRU. Ad mati karanda brjoti
notkun Bruar Lifeyrissjods starfsamanna sveitarfélaga a audkenninu gegn dkveedum 1. mgr. 13.
gr., 1. mgr. 14. gr. og 1. mgr. 15. gr. a. laga nr. 57/2005 um eftirlit med vidskiptahattum og
markadssetningu. Starfsemi beggja adila sndi ad fjarfestingum og pvi valdi notkun Brdar
Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga & audkenninu, i heiti sinu, vefsl6d og myndmerki, haettu
a ruglingi vid keranda. Ruglingshetta sé enn meiri pegar Bru Lifeyrissjoédur starfsmanna
sveitarfélaga noti audkennid BRU eitt og sér eins og demi séu um & vefsidu sjodsins. Af halfu
Bruar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga sé pvi hafnad ad brotid sé gegn nefndum
akveedum. Adilar séu ekki keppinautar & markadi og beini starfsemi sinni ad Olikum
markhépum. pa hafi ekki verid synt fram & einkarétt kaeranda til audkennisins, auk pess sem
myndmerki peirra séu afar 6lik.

I akvorduninni er rakid ad keerandi eigi skrad firmaheitid Brd Venture Capital ehf. hja
fyrirteekjaskré auk pess ad eiga skrdd ord- og myndmerki hjé Einkaleyfastofunni. pa hafi félagid
att skrad Iénnafnid bru.is hja ISNIC fra arinu 2003. I bréfum keeranda hafi komid fram ad félagid
hafi notast vid audkennid BRU i heiti sinu og tengdra félaga fra arinu 2003. b4 er rakid ad Bru
Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga hafi notast vid nafn sitt fra janimanudi 2016. Sjédurinn
eigi skrad firmaheiti sitt hja fyrirteekjaskra og lénnafnid lifbru.is hja ISNIC. P& eigi Bra
Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga skrad ord- og myndmerki hja Einkaleyfastofunni.

Adila malsins greini & um pad hvort peir geti talist keppinautar a markadi pannig ad
ruglingshatta geti skapast samkvaemt 15. gr. a. laga nr. 57/2005. Af halfu kaeranda hafi verid &
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39.

40.

41.

pad bent ad pratt fyrir ad starfsemi peirra sé ekki nakvemlega su sama sé ljost ad
meginstarfsemi lifeyrissjoda séu fjarfestingar og pad sama gildi um keranda. Peir starfi pvi sem
slikir & nakveemlega sama markadi. Af halfu Braar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga hafi
hins vegar verid bent & ad starfsemi karanda virdist vera a svidi fagfjarfestinga og pvi séu
vidskiptamenn keeranda adeins peir sem hafi yfir ad bla reynslu, pekkingu og sérfreedikunnéttu
til ad taka akvardanir um fjarfestingar. pa gildi 16g nr. 128/2011 um starfsemi fagfjarfestasjoda
um starfsemi keeranda. Starfsemi Briar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga sé hins vegar &
svidi lifeyrissjoda og heyri undir 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda. Vidskiptamenn Bruaar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga séu pvi
almennir launamenn.

[ hinni keerdu akvordun er rakid ad i daglegu tali sé ordid bra almennt og lysi, skv. islenskri
ordabok Forlagsins, ,,mannvirki til ad tengja saman tvo stadi yfir vatnsfall (gil, skurd) eda adra
torfeeru®. Neytendastofa telji ordid hins vegar ekki lysandi fyrir starfsemi adilanna og verdi pvi
ad telja audkennid sérkennandi og geta notid einkaréttar eins og hér standi 4. Badir adilar notist
vid sama audkenni i upphafi firmaheita sinna en i badum tilvikum sé 6drum ordum beett aftan
vid, p.e. Brd Venture Capital og Bru Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga. 6 hafi verid a
pad bent ad Bra Venture Capital hafi notad audkennid fyrir tengd félég, sem beri pa élikar
endingar, og ad Bru Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga noti heitid Bra Lifeyrissjodur,
a.m.k. & vefsidu sinni. Kerandi eigi skrad Iénnafnid bru.is og annad af tveimur myndmerkjum
félagsins innihaldi adeins ordid bra. bvi seu deemi pess ad félagid notist vid audkennid eitt og
Sér.

I akvorduninni er sidan komist ad peirri nidurstodu ad myndmerki adilanna séu téluvert 6lik
prétt fyrir ad i baAdum merkjum komi fyrir bogadregnar linur, eins og bent hafi verid & af halfu
keeranda. Myndmerki keeranda sé annars vegar bogadregin lina eda brd i dokkum blaum lit par
sem ordid ,,bra* komi fyrir i lagstofum og myndi midhluta brdarinnar. Hins vegar sé um ad
reeda sama myndmerki en undir myndinni sé i svortu letri og hastéfum, en p6 med smaerra letri,
ritad ,,VENTURE CAPITAL®“. Myndmerki Braar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga sé
mynd af fjorum bogadregnum linum eda brim; einni raudri, einni gulri, einni greenni og ein
bléarri. Vid hlid myndarinnar standi i svortu letri og hastofum ,,BRU* og par undir i sama letri
og somu sterd med lagstofum ,,lifeyrissjodur”. Neytendastofa telji pvi verulega bera i milli &
myndmerkjum adilanna.

Vid akvordun um hvort Brd Venture Capital geti notid einkaréttar 4 audkenninu BRU og hvort
notkun Brlar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga feli i sér brot gegn 15. gr. a. laga nr.
57/2005 purfi ad fara fram heildarmat a 6llum framangreindum pattum. Vaegi sérkenningar
audkennisins og peirra likinda sem audkenni tveggja fyrirtekja geti borid an pess ad
ruglingshaetta skapist akvardist af pvi hversu lik starfsemi fyrirteekjanna sé. bannig séu gerdar
meiri krofur til sérkennis og likinda audkenna ef fyrirtaeki starfi a 6likum morkudum, og 6fugt.
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42.

43.

44,

45.

46.

Med visan til ofangreindrar lysingar a starfsemi fyrirteekjanna telji Neytendastofa kaeranda og
Bru Lifeyrissj6d starfsmanna sveitarfélaga ekki vera keppinauta a markadi. bratt fyrir ad
fjarfestingar komi vid sogu i starfsemi beggja adila sé pad med afar dlikum heetti og
meginstarfsemi peirra 0lik, auk pess sem lita verdi til pess ad fyrirteekin beini starfsemi sinni ad
Olikum markhépum. bvi se starfsemi peirra ekki med slikum heetti ad ruglingsheetta skapist fyrir
neytendur. P& telji stofnunin notkun Bruar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga &
audkenninu, p.e. ad audkennid sé ekki notad eitt sér, og ad myndmerki adilanna séu téluvert
6lik leida til pess ad notkunin feli ekki i sér brot gegn 15. gr. a. laga nr. 57/2005. Neytendastofa
telji pvi ekki asteedu til ad adhafast frekar i malinu eda banna notkun audkennisins & grundvelli
laga nr. 57/2005.

ROKSTUBDNINGUR KARANDA OG ATHUGASEMDIR NEYTENDASTOFU

I keeru sinni motmaelir kaerandi peim roksemdum sem fram koma i hinni keerdu akvérdun og hafnar
pvi ad myndmerki adilanna séu 6lik. I pvi sambandi bendir keaerandi annars vegar & ad badi merkin
notist vid bri sem takn og ad hins vegar liggi fyrir ad pegar adilar starfi a sambarilegum eda
svipudum morkudum purfi ad gera rikari krofur til pess ad myndmerki séu verulega 6lik pegar um
sé ad reda myndmerki sem ekki séu almenn eda lysandi fyrir pa starfsemi og markadi sem adilar
starfi 4. Badir adilar komi fram sem fjarfestar og starfi sem slikir & nakvaeemlega sama markadi.

Med bréfi, dags. 15. febraar 2017, var 6skad afstodu Neytendastofu til kerunnar. I athugasemdum
Neytendastofu, dags 2. mars 2017, er pess krafist ad hin kaerda akvordun verdi stadfest. Bent er &
ad pratt fyrir ad Bra Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga avaxti fjarmuni sjéosfélaga sinna og
stundi med peim heetti fjarfestingar komi lifeyrissjodurinn aldrei fram gagnvart vidskiptavinum
sinum, p.e. sjodsfélogum, sem fjarfestingafélag. Geti adilar pvi ekki talist keppinautar. pa telji
Neytendastofa ad likindi med myndmerkjum peirra séu hverfandi.

Med bréfi, dags. 14. mars 2017, var keranda gefinn kostur & ad gera athugasemdir vid afstédu
Neytendastofu. Athugasemdir hans barust afryjunarnefndinni med bréfi, dags. 28. febrdar 2017.
Bendir keerandi & ad voruurval fjarmalatengdrar starfsemi geti tekid breytingum og geti fyrirteeki i
slikri starfsemi pvi audveldlega ordid meiri keppinautar innan fjarmalatengdrar starfsemi annan
daginn heldur en hinn. Oumdeilt sé ad badir adilar starfi vid fjarmalatengda og fjarfestingatengda
starfsemi. Kaerandi hafi & peim markadi notad audkennid BRU og pad sé & engan hatt lysandi fyrir
starfsemi a peim markadi, 6had pvi hvort bein starfsemi keeranda innan fjarmalatengdrar eda
fjarfestingastarfsemi kaeranda raskist vio starfsemi Bruar lifeyrissjdds starfsmanna sveitarfélaga.

Med bréfi, dags. 30. mars 2017, var Bru lifeyrissjodi starfsmanna sveitarfélaga gefinn kostur a ad
gera athugasemdir vid kearuna. Athugasemdir lifeyrissjodsins barust nefndinni med bréfi, dags. 21.
april 2017. par aréttar lifeyrissjédurinn ad adilar geti ekki talist keppinautar & markadi og ad af 2.
mgr. 1. gr. og 1. mgr. 20. gr. laga nr. 129/1997 leidi ad keerandi markadssetji sig ekki i samkeppni
vid lifeyrissjéoinn. Vidskiptavinir lifeyrissjodsins geti ekki leitad til keeranda med pa pjonustu sem
lifeyrissjéourinn veiti.

15



47.

48.

49.

50.

Pvi sé motmelt ad keerandi eigi skrdd ord- og myndmerki hja Einkaleyfastofunni. Hid rétta sé ad
ekki sé til skrad vorumerkid BRU VENTURE CAPITAL eda 6nnur vorumerki i eigu kaeranda. A
hinn boginn eigi lifeyrissjodurinn skrad vérumerkid BRU LIFEYRISSJIODUR SVEITARFELAGA
sem ordmerki. A3 pvi er vardi skraningu firmaheitisins BRU VENTURE CAPITAL hja
fyrirtekjaskré sé bent a ad sjo onnur fyrirtaeki sé ad finna i skranni sem notist vid ordid Brd. Nafn
kaeranda hafi ordid til 4rid 2012 og seu litlar upplysingar til um raunverulega starfsemi pess félags.
Bru lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga geri athugasemd vid pa afstoédu Neytendastofu ad
keerandi hafi notast vid audkennid BRU i heiti sinu og tengdra félaga allt fra arinu 2003. Notkun
kaeranda & audkenninu sé i raun mjog takmorkud ef nokkur. Pau gogn sem 16gd séu fram pvi til
studnings séu 9 til 13 &ra gémul. begar af peirri asteedu geti ekki talist &staeda til adgerda til verndar
réttindum sem ekki séu til stadar. P4 sé hafnad peim sjénarmidum keranda ad su stada kunni ad
koma upp i framtidinni ad adilar verdi keppinautar, enda verdi ad mida vid atvik eins og pau liggi
fyrir na.

NIDURSTADA

I mali pessu leitar keerandi endurskodunar & peirri akvordun Neytendastofu ad adhafast ekki vegna
kvortunar keeranda til stofnunarinnar vegna notkunar Braar lifeyrissj6ds starfsmanna sveitarfélaga
& audkenninu BRU, en keerandi telur umradda notkun brjota i baga vid 15. gr. a laga nr. 57/2005.

I upphaflegu erindi sinu til Neytendastofu, dags. 28. jali 2016, visar keerandi til pess ad hann hafi
notad audkennid BRU fra arinu 2003. 1 gdgnum malsins liggur fyrir Gtprentun ar fyrirteekjaskra par
sem fram kemur ad stofngdgn i fyrirtekjaskra eru dagsett 16. juli 2008. | bréfi keeranda til
Neytendastofu, dags. 16. september 2016, kemur fram ad keerandi hafi upphaflega heitid Thule
Englar ehf. en tekid upp naverandi heiti, Bri Venture Capital ehf., sidar. Verdur ekki annad r&did
af gdgnum malsins en ad pad hafi gerst 23. mai 2012. A hinn bdginn visar keerandi einnig til pess
ad felagio Frumkvodull ehf. hafi upphaflega heitid naverandi nafni keeranda, en keerandi ,,eignast
rétt“ til pess ad notast vid nafnid i ,,vidskiptum sem ekki pydingu fyrir pad mal sem hér er til
umfjollunar.“ Sidar hafi Frumkvodli ehf. verid slitid. P4 visar kaerandi til fimm nafngreindra
fyrirteekja sem hafi notast vid audkennid BRU i heitum sinum ,,i tengslum vid fjarmala- og
fjarfestingastarfsemi‘ keeranda. Um sé a0 raeda félogin Bru Framtak, Brd Il Sicar, Bra Fjarfestingar,
Bra Emerald og Bru 1I.

pétt fyrir afryjunarnefndinni liggi fyrir gdgn sem beri med sér ad fyrirteekid Frumkvédull ehf. hafi
notast vid audkennid Bru og borid naverandi heiti kaeranda verdur ekki af peim r&did hvernig
keerandi tengdist pvi félagi eda tok vid réttindum pess til notkunar audkennisins BRU. ba verdur af
peim gognum, sem keerandi hefur lagt fram um notkun fyrrgreindra félaga a audkenninu, ekki
heldur radid hvernig réttur keeranda til audkennisins verdur leiddur af notkun umraeddra félaga, ad
pvi undanskildu ad svo virdist sem framkvaemdastjori kaeranda hafi arid 2008 setid i stjorn annars
felags fyrir hond felagsins Bra 11 Venture Capital, sem p6 mun hafa verid i eigu ,,Straums og
nokkurra lifeyrissjoda“. Fyrir liggur ad &rid 2003 var netfangid bru.is skrad hja ISNIC, Internet &
Islandi hf., og ad kaerandi er nd rétthafi pess.
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52.

53.

54.

55.

I 1josi alls framangreinds er ekki med 6llu ljést hvenaer unnt er ad sla pvi fostu ad kaerandi teljist
hafa byrjad ad nota audkennid BRU pott sla megi slikri notkun fastri fra og med 23. mai 2012. Allt
ad einu mun Bru Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga hafa tekid upp nuverandi heiti sitt i jani
2016, eda eftir ad keerandi hof sina notkun.

Af hélfu keeranda er einkum visad til pess ad ruglingsheetta sé & umraeddum heitum sem kerandi og
Bru Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga noti. Samkvemt 15. gr. a laga nr. 57/2005 er 6heimilt
ad nota i atvinnustarfsemi firmanafn, verslunarmerki eda pvi um likt, sem sa hefur ekki rétt til er
notar, eda reka atvinnu undir nafni sem gefur villandi upplysingar um eignarrétt eda abyrgd
atvinnurekanda. Samkveemt sidari malslid dkveedisins er enn fremur sérhverjum bannad ad nota
audkenni, sem hann a tilkall til, & pann hatt ad leitt geti til pess ad villst verdi & pvi og 6dru einkenni
sem annad fyrirteeki notar med fullum rétti. Ljost er ad badi kerandi og Bra Lifeyrissjodur
starfsmanna sveitarfélaga nota firmaheiti sem skréd eru i fyrirteekjaskra. Eiga badir adilar pvi rétt
til notkunar a sinum audkennum, en til lita kemur hvort audkennin séu svo lik ad hetta sé & ad
peim verdi ruglad saman. Samkveemt pessu kemur fyrri malslidur akveedisins ekki til skodunar
heldur adeins sa sidari.

I framkvaemd hafa domstolar og afryjunarnefndin gengid Gt fra ad merki eda audkenni njoti verndar
samkvaemt 15. gr. a, eda forverum pess akveaedis, verdi audkenni talid hafa akvedna
sérgreiningareiginleika eda sérkenni. Audkenni parf pannig ad vera til pess fallid ad greina
viokomandi voru eda pjonustu frd& vorum annarra og méa ekki vera lysandi fyrir vidkomandi
starfsemi. Byr pad grundvallarsjénarmid ad baki framkvemd pessari ad fyrirteeki sem skrai eda
byrji ad nota lysandi audkenni i pessum skilningi geti ekki hindrad samkeppnisadila sina i ad koma
a framfaeri einféldum upplysingum um edli peirrar voru eda pjonustu sem peir bjodi. Adilar deila
um pad hvort unnt sé ad rugla saman firmaheitum peirra, sem badi innihaldi ordid BRU. Verdur
ekki talid ad ordid sé svo almennt eda lysandi fyrir starfsemi adila ad pad njoti ekki verndar 15. gr.
a laga nr. 57/2005, en starfsemi kaeranda lytur ad fjarfestingum og Bra Lifeyrissjodur starfsmanna
sveitarfélaga er lifeyrissjodur.

Vid mat & pvi hvort ruglingsheetta sé fyrir hendi i skilningi fyrrgreinds akveedis skiptir m.a. mali
hvort viokomandi fyrirteeki starfi & markadi og hvort pau beini voru eda pjénustu ad sama
markhopi, sbr. m.a. Grskurd afryjunarnefndar neytendamala 15. febriar 2012 (20/2011) og
arskurd afryjunarnefndar neytendaméla 26. mars 2010 (14/2009). b4 skiptir vitanlega mali
hversu lik viokomandi audkenni eru, en pau likindi hafa sidan ahrif a pad hversu skyld starfsemi
adilanna ma vera an pess ad teljast skapa ruglingsheettu. Pannig er ljést ad pvi likari sem
audkennin eru, pvi minni krofur eru gerdar til skyldleika starfsemi adilanna, og 6fugt.

| pvi méali sem hér er til skodunar er adstadan st ad keerandi lysir sjalfum sér sem
»fjarfestingafélagi sem fjarmagnad er med hlutafé og lanum fra lifeyrissjodum, bonkum og
einkaadilum. Bru Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga er lifeyrissjodur sem starfar a
grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. I
samraemi vid 20. gr. laganna skal starfsemi slikra lifeyrissjoda luta ad mottoku, vardveislu og
avoxtun idgjalda og greidslu lifeyris. Skal avaxta idgjold og annad radstéfunarfé sameiginlega
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med innlanum i bonkum og sparisjodum eda i framseljanlegum verdbréfum & grundvelli
aheettudreifingar samkveemt fyrir fram kunngerdri fjarfestingastefnu. Hvoru tveggja starfsemi
keeranda og Bruar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga lytur vissulega ad pvi ad taka vid
fjarmagni og avaxta. Ad pvi er vardar fjarmognun sina er starfsemi adila hins vegar verulega
6lik og ad pessu leyti eru adilar ekki keppinautar & markadi, enda Bru Lifeyrissjodi starfsmanna
sveitarfélaga adeins &tlad ad avaxta skyldulifeyri launpega en keerandi er fjarmagnadur med
60rum heetti eins og ad framan greinir.

56. bott ekki se loku fyrir pad skotid ad i fjarfestingastarfsemi sinni geti komid upp su stada ad

57,

adilar stundi sambarilegar fjarfestingar, eda bjodist somu fjarfestingamoguleikar, er ad mati
afryjunarnefndarinnar ekki unnt ad lita svo a ad um sé ad raeda adila a sama markadi i skilningi
15. gr. a laga nr. 57/2005. Eru firmaheiti adila raunar lysandi fyrir pa stadreynd ad starfsemi
peirra er 6lik. Pannig notar keerandi ordin ,,Venture Capital“ i sinu firmaheiti, sem lysa nokkud
vel starfsemi hans ad pvi marki sem upplyst er um pé starfsemi fyrir &fryjunarnefndinni. b4 ber
firmaheitid ,,Bra Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga® pad skyrlega med sér hver starfsemi
bess sjods er. Atti ekki ad fara framhja neinum, sem etladi sér ad stunda vidskipti med
fjarfestingafélagi eins og keeranda, ad Bru Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga veeri ekki
bess konar félag. | pessu samhengi verdur ad lita til pess ad gera ma rad fyrir ad i slikum
vidskiptum séu tilvonandi vidsemjendur beggja adila alla jafnan upplystari um bakgrunn og
hagi fyrirtekja eins og adila malsins en gengur og gerist i hefdbundnum neytendakaupum.
Verdur pvi ad etla ad tilvonandi vidsemjendum adila megi vera ljést ad adilarnir eru tvo
adskilin félog sem stunda Olika starfsemi og eru ekki i tengslum hvor vid annan. Ad 6dru leyti
er ekki ad sja ad slik likindi séu med merki, kynningarefni eda annarri markadssetningu adila
ad ruglingsheetta i skilningi 15. gr. a laga nr. 57/2005 geti skapast med notkun peirra beggja &
audkenninu BRU i firmaheitum peirra.

Med visan til alls framangreinds verdur hin kaerda akvoroun stadfest.
URSKURDARORD:

Hin kaerda dkvordun er stadfest.

Hallddra borsteinsdéttir

Aslaug Arnadéttir

Eqill Heidar Gislason
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