URSKURDUR
AFRYJUNARNEFNDAR NEYTENDAMALA

MAL NR. 10/2010
Kera Lysingar hf. & akvordun Neytendastofu nr. 34/2010.

1. bann 20. desember 2010 er tekid fyrir mal afryjunarnefndar neytendamala nr. 10/2010: Kera
Lysingar hf. & akvordun Neytendastofu nr. 34/2010 fra 30. juli 2010. | malinu drskurda Ingiridur
Ladviksdaéttir, Eyvindur G. Gunnarsson og Eirikur H. Hauksson.

2. Med keru, dags. 25. agust 2010, hefur keerandi kaert til &fryjunarnefndar neytendamala akvordun
Neytendastofu nr. 34/2010 fra 30. juli 2010, um ad kerandi hafi brotid gegn dkvaedum 3. tolul. 1.
mgr. 6. gr. og 9. gr. laga nr. 121/1994 og akvedum 5. og 8. gr. laga nr. 57/2005 med pvi ad
tilgreina ekki i bilasamningi ad vextir af islenskum hluta lansins veeru breytilegir og med pvi ad
tilgreina ekki med hvada hetti og vid hvada adstedur vextir geti breyst. P4 hefdi karandi brotid
gegn dkveedum 5. gr. og 2. mgr. 6. gr. laga nr. 121/1994 og 4kveedum 5. og 8. gr. laga nr. 57/2005
med pvi ad tilgreina ekki i bilasamningi hvort islenskur hluti lansins veeri verdtryggdur eda
Gverdtryggdur. Enn fremur ad keerandi hefdi brotid gegn akveedum 3. télul. 1. mgr. 6. gr. og 9. gr.
laga nr. 121/1994 og éakvedum 5. og 8. gr. laga nr. 57/2005 med pvi ad tilgreina ekki i
bilasamningi ad innheimt veeri vaxtaadlag a LIBOR-vexti pess hluta lansins sem veeri i erlendri
mynt og med pvi ad greina ekki fra pvi hversu hatt slikt vaxtaalag veeri. Med visan til 26. gr. laga
nr. 121/1994 og 2. mgr. 21. gr. b laga nr. 57/2005 bannadi Neytendastofa keranda, i
bilasamningum vid neytendur i islenskum krénum, ad notast vid skilmala um ad arsvexti skuli
greida samkveemt gildandi vaxtaskra keeranda & hverjum tima. Karandi krefst pess ad akvordunin
verdi felld ar gildi.

3. Keruheimild er i 2. mgr. 4. gr. laga um Neytendastofu og talsmann neytenda nr. 62/2005, sbr. 1.
mgr. 25. gr. laga um neytendalan nr. 121/1994, sbr. 4. mgr. 4. gr. laga um eftirlit med
vidskiptahattum og markadssetningu nr. 57/2005.

MALAVEXTIR

4. Med bréfi, dags. 21. oktéber 2009, leitadi neytandi til Neytendastofu og gerdi athugasemdir vid
bilasamning milli hans og Lysingar hf. Athugasemdirnar sneru ad pvi ad upplysingar um lanakjor
samningsins med tilliti til eftirstddva, vaxta og annars lantokukostnadar veeru mjog Oskyrar og
pannig 0r gardi gerdar ad omogulegt veeri fyrir hann sem leigutaka ad reikna Ut eda sja fyrir
hvernig leigugjald geeti breyst og hvernig uppreikna skyldi hofudstol.

5. 1 erindinu eru gerdar athugasemdir vid vexti, leigugreidslur og hofudstdl og adra skilmala.
Vardandi vexti eru gerdar pessar athugasemdir: 1 fyrsta lagi skuli utskyra i 4. gr. skilméla
samningsins, sem ber heitid ,,Leigugrunnur og leigugjald®, hvernig leigugjald og hofudstoll
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breytist. I fyrstu linu undir yfirskriftinni ,,vextir, verdtrygging, gengistrygging® segi: ,,Samningur
bessi er gengistryggdur og eru allar fjarhadir bundnar erlendum/innlendum myntum* og
,Leigugjald tekur breytingum 4 gengi og voxtum skv. 7. gr.“ [ 7. gr. segi ad fyrirségn samningsins
sem og 4. gr. kvedi & um hvort samningurinn sé verdtryggdur, dverdtryggdur eda gengistryggour.
I fyrirsogn umreaedds samnings segi ,,Gengistryggdur samningur.“ Af 4. og 7. gr. matti rada ad
enginn vafi Iéki & pvi ad samningurinn veeri gengistryggdur og ad oll samningsfjarhaed veeri
gengistryggd sem og leigugreidslur. P6 veru reiknadir verdtryggdir vextir af 50% hluta
samningsfjarhadar. | 68ru lagi er gerd athugasemd vid ad um vexti af verdtryggdum samningum
segi i 7. gr. skilmalanna ad ,,vextir vid upphaf samnings [séu] tilgreindir i 4. gr.“ 4. gr. sé aftur
visad til 7. gr. bvi sé enga vexti ad finna fyrir islenska hluta lansins og reyndar enga visit6lu en
pess sé reyndar getid i 4. gr. ad hun skuli midast vid Gtborgunardag samnings. Af ordalaginu um
vexti vid upphaf samnings meetti skilja ad leigusali visadi til pess ad vextirnir veeru breytilegir en
b6 veeri pess algerlega latid 6getid hvort eda hvernig peir breyttust. A yfirliti fra Lysingu virdist
vera stadfesting & breytileika vaxtanna pvi par standi ad vextirnir i upphafi samnings hafi verio
6,5% en séu i dag 10,8%. I pridja lagi er gerd athugasemd vid ad i 7. gr. segi enn fremur um vexti
af gengistryggdri leigu ad heimilt sé Lysingu ad endurreikna leigu skv. breytingu & LIBOR-
voxtum. Pess sé algerlega l4tid 6getid hvada LIBOR-vexti skuli midad vid, p.e. eins manada,
pbriggja méanada o.s.frv. og ekkert alag ofan a pa vexti nefnt, hvorki & samningseydubladi ne i
greidsluaatlun.,

Vid leigugreidslur voru gerdar pessar athugasemdir: | fyrsta lagi ad Lysing hafi innheimt
verobatur af afborgunum og voxtum af ,islenska hluta® lansins, p.e. 50% samnings-
fjarhadarinnar, samkvaemt greidslusedlum fra pvi um vorid 2009. A yfirliti fra Lysingu komi hins
vegar fram ad verdbetur hafi verid reiknadar a leigugreidslur fra upphafi en an pess ad sundurlida
bad sérstaklega & fyrri greidslusedlum. bessi verdtrygging leigugreidsina, midad vid visitdlu
neysluverds, eigi sér po enga stod i samningnum sjalfum pvi samkvemt 4. gr. sé hann
gengistryggdur. | 63ru lagi ad mida skuli vid skrad s6lugengi Sedlabanka Islands & gjaldmidlum
vid Utreikning leigu. Vid nanari skodun verdi ekki annad séd en ad a reikningum Lysingar sé
midad vid sblugengi gjaldmidla eins og pad sé skrad a heimasiou Lysingar og samraemist pad ekki
bessum skilmala. 1 pridja lagi ad hvergi hafi verid tiltekid hve hatt sedilgjald skyldi vera og ekki
gert rad fyrir pvi & greidsluaztlun. Hins vegar hafi pad verid innheimt fra upphafi samningsins.

Vid hofudstol og adra skilmala voru gerdar pessar athugasemdir: | fyrsta lagi ad i 4. gr. segi ad
wallar fjarhadir [séu] bundnar erlendum/innlendum myntum* og ,,[taki] mid af peim & hverjum
tima.* Med pessu se veentanlega visad til pess ad hofudstoll samningsins, p.e. samningsfjarhadin,
i erlendri mynt geti breyst midad vid gengi gjaldmidla. Ekki verdi séd ad leigusali geti studst vid
pennan skilmala til ad verdtryggja hofudstdl i islenskum kronum par sem annars vegar sé talad um
gengistryggingu og hins vegar sé i 7. gr. adeins talad um visitolualag & leigugreidslur. 1 63ru lagi
var gerd athugasemd vid ad i 18. gr. samningsins sé pess getid ad samningurinn sé timabundinn
og ouppsegjanlegur af halfu leigutaka. pessi skilmali sé med eindeemum einhlida og pad hljéti ad
vera asteda til ad skoda l6gmaeti hans med tilliti til laga um samningsgerd. I pridja lagi var gerd
athugasemd vid ad i 19. gr. segdi ad leigutaka baeri ad greida leigusala poknun samkveemt
gjaldskra og alla skatta og gjold sem kynnu ad verda haekkud eda 16gd a leiguna, leigusamning
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eda bifreidina. Pessi skilmali geti vart stadist 16g um upplysingar a kostnadi vegna lantoku pvi
pessi fyrrnefnda poknun veeri ekki skilgreind frekar og pvi sidur pau gjold sem kynnu ad verda
1690 a leiguna.

Med bréfi, dags. 28. oktdber 2009, kynnti Neytendastofa keranda framkomid erindi og dskadi
eftir skyringum eda athugasemdum hans vid erindid. bar kom fram ad i erindi neytandans veeri
ekki visad til lagadkveaeda en ad mati stofnunarinnar geetu komid til skodunar dkvedi 5., 6., 7., 8.
og 9. gr. laga um neytendalan nr. 121/1994, 4kvadi 5. og 8. gr. laga um eftirlit med
vidskiptahattum og markadssetningu nr. 57/2005 og akvadi 36. gr. og 36. gr. a.-c. laga um
samningsgerd, umbod og 6gilda I6ggerninga nr. 7/1936.

Svar barst med breéfi keeranda, dags. 18. november 2009. Um vexti segir ad rétt sé ad i fyrirsogn
samningsins eigi ad koma fram hvort samningur sé verdtryggdur, Overdtryggdur eda
gengistryggour eda um sé ad reeda einhvers konar samsetningu & pessum moéguleikum i akvednum
hlutféllum. Samsetning myntanna raddist af &kvordun leigutaka sjalfs vio upphaf
samningssambandsins. | 4. gr. komi fram ad 50% samningsins sé i islenskum krénum. 1 fyrirségn
komi fram ad hann sé gengistryggdur en ekkert um pad hvort islenski hluti samningsins sé
verdtryggour eda Overdtryggdur. Af dskiljanlegum astedum hafi verdtrygging dottid nidur ar
fyrirségn samningsins. Samningurinn hafi hins vegar verid skrddur inn sem gengistryggour og
verdtryggdur i peim hlutféllum sem fram komi i 4. gr. og innheimtur i samreemi vid pad. Engar
athugasemdir hafi verid gerdar vid pa innheimtu af halfu leigutaka fyrr en nu, prétt fyrir ad allt fra
yfirtoku samningsins hinn 5. april 2007 hafi verdbotapattur afborgana og vaxta verid innheimtur
og allt fra mai 2008 hafi sundurlidun pessa verid sérstaklega tilgreind & greidslusedlum. I 4. gr. sé
gert rdd fyrir ad gengi/visitala gjaldmidla midist vid Gtborgunardag samnings. Gengi visi til hinna
erlendu gjaldmidla sem lanid samanstandi af og visitalan til islenska hluta lansins. Vextir a
greidsludaetlun beri pad lika med sér ad samningurinn sé verdtryggdur par sem peim beri saman
vid gjaldskré félagsins yfir verdtryggda vexti & pessum tima. Afleiding peirrar villu ad i fyrirsdgn
samningsins hafi misfarist ad tilgreina ad islenski hluti lansins sé verdtryggdur kalli fram villu i 4.
gr. par sem vextir hefdu att ad vera tilgreindir asamt pvi ad peir veeru breytilegir og ad heimilt
vaeri ad endurreikna leiguna samkveemt breytingum & lanskjérum Lysingar. I 3. mgr. 7. gr.
samningsins segi reyndar ad ,,[ef] samningurinn er verdtryggdur eru vextir vid upphaf samnings
tilgreindir 1 4. gr.”“ sem visi til pess ad vextir séu breytilegir en ekki fastir. P4 sé reyndar skyrt
tiltekio ad visitala midist vid Utborgunardag. Pessi regla komi til vegna pess ad oft a tioum lidi
talsverdur timi fra pvi ad samningur sé gerdur og par til hann sé undirritadur. S regla hafi
vidgengist hja Lysingu, eins og 6drum fjarmalafyrirteekjum, ad eigi ad greida samkvaemt samningi
4 eins manadar fresti séu notadir eins manadar LIBOR-vextir en séu leigugreidslur & priggja
méanada fresti seu notadir priggja manada LIBOR-vextir. Annad veeri 6edlilegt og hafi einfaldlega
verid litid svo & ad pad veari augljést og pyrfi ekki ad taka fram. pa sé pad rétt ad ekki hafi verid
sundurlidad alag og vextir, heldur hafi talan verid gefin upp i einu lagi.

Um athugasemdir um leigugreidslur segir ad asteda pess ad verdbaetur seu nu sundurlidadar
sérstaklega & greidslusedlum sé st ad akvedid hafi verid ad bata greidslusedlana pannig ad peir
veittu leigutaka itarlegri upplysingar. bess séu demi ad petta hafi valdid peim misskilningi ad
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verid veeri ad bata vid verdbotum. Svo sé hins vegar ekki heldur hafi Lysing einungis beett
upplysingagjof sina til leigutaka med betur sundurlidudum greidslusedli.

b4 segir ad i samningnum sé ekki kvedid & um ad skrad sélugengi Sedlabanka islands skuli notad
enda sé pad ekki lengur unnt eftir ad frjalsir gjaldeyrismarkadir voru opnadir & islandi.
Sedlabankinn hafi akvedid gengi einu sinni & dag sem fylgt hafi verid vid kaup og solu & erlendum
gjaldeyri i vidskiptabonkum. Eftir ad pad var afnumid hafi verido Utilokad ad kaupa og selja
erlendan gjaldeyri & peirri punktastodu sem Sedlabankinn &akvedi. Légum samkvemt beri
fjarméalafyrirteekjum ad vidhalda gjaldeyrisjafnveegi. Pegar vidskiptavinur Lysingar oski eftir ad
fjarmagna bifreidakaup med bilasamningi kaupi Lysing gjaldeyri af vidskiptabanka &
markadsgengi. Markadsgengi pad sem myndist i islenskum bdnkum sé sidan ein adalstodin i
gengisskraningu Sedlabankans. Gjaldeyrir sé hins vegar hvergi bodinn til s6lu & nakveemlega pvi
gengi nema tilviljun ein rddi pvi. Auk pess sé pad pannig ad gengid sveiflist stddugt innan
dagsins. I nyrri samningum Lysingar hafi ordalaginu verid breytt og sé skrad sélugengi samkvamt
gengisskraningu Lysingar haft til hlidsjonar. Afleidingin sé akvedinn émoguleiki par sem Lysing
hafi ekki att pess kost ad eiga gjaldeyrisvidskipti & gengi Sedlabankans. Ad pvi er vardar 19. gr.
samningsins, sem nefnist skattar og gjold, segi ad ,,[aJuk leigugjalds ber leigutaka ad greida
Lysingu hf. poknun skv. gjaldskra félagsins* en gjaldskra félagsins s¢ adgengileg & skrifstofu pess
0g a netinu.

Um athugasemdir um hofudstol og adra skilmala segir ad fyrsta lionum hafi pegar verid svarad og
visad til peirra umfjollunar. Samkvemt 5. gr. s¢ markmid samningsins ad leigutaki eignist
bifreidina i lok leigutima. Lysing hafi heldur ekki rétt til pess ad segja upp samningum &
samningstima nema leigutaki brjoti dkveedi samningsins, sbr. 21. gr., svo sem med vanefndum.
Hér sé pvi ekki um ad raeda leigusamning eins og tidkist i hefdbundinni bilaleigu heldur leid til
pad fjarmagna bifreidarkaup eins og leigutaka sé fullljost. pPvi sé ekkert Gedlilegt vid pad ad
leigutaki geti ekki hlaupid fra skyldum sinum einhlida frekar en ad geta hlaupid fra skyldum
sinum i hefdbundnum vedlanum.

pa segir ad gjaldskra Lysingar sé adgengileg & vefsidu félagsins sem og starfsstdd. Par séu allar
poknanir sundurlidadar mjog itarlega. Gjaldskrain sé hluti af samningnum en par sem forsendur
gjaldskrar geti breyst, t.d. vegna hakkandi postburdargjalda, aukinna alaga fra hinu opinbera eda
6drum pjoénustuadilum sé ekki haegt ad festa peer fjarhaedir i samningnum. Pvi sé gripid til pess
raos ao gefa Ut gjaldskra sem upplysi um poknanir eins og paer séu & hverjum tima. Leigutaka beri
samkvemt akvadinu ,,a0 greida Lysingu alla skatta og gjold sem kunna ad verda hakkud eda
16g0 4 leiguna, leigusamning eda bifreidina, p.m.t. virdisaukaskatt, bifreidagjold og pungaskatt*
asamt fleiru sem talid sé upp sidar i greininni. Pegar talad sé um gj6ld sem kunni ad verda 16go a
leiguna sé fyrst og fremst att vid opinber gjold. Lysingu sé 6mdgulegt ad gera grein fyrir 6llum
hugsanlegum skottum og gjéldum sem kunna ad verda 10gd a i framtidinni og par af leidandi sé
ekki gert rad fyrir peim i leigugreidslum.

Med bréfi Neytendastofu, dags. 2. desember 2009, til neytandans var honum sent bréf Lysingar til
umsagnar. Med bréfi neytandans til Neytendastofu, 11. desember 2009, var athugasemdum
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Lysingar svarad. pbar kom fram ad pad veeri pd ekki til merkis um l6gmaeti samningsins og pvi
sidur sanngirni eftir ad adsteedur hafi breyst, eins og raun beri vitni, ad pau tepu prju ar sem greitt
hafi verid af samningnum hafi ekki verid gerdar athugasemdir vid hann. itrekud er athugasemd
um skort & upplysingum i samningsskilmalum. Eitt af peim atridum sem komid hafi verulega &
Ovart sé ad vextir & hinum svokallada verdtryggda hluta skuli vera breytilegir, enda hafi pad ekki
komid fram i samningnum. Lysing vidurkenni ad i pessu tilviki hafi gleymst ad tilgreina pad i
samningnum en neytandi hafi undir hondum prja bilasamninga annarra lantaka og Lysingar fra
arunum 2006-2008 par sem sému mistok hafi verid gerd.

Med bréfi, dags. 15. desember 2009, sendi Neytendastofa Lysingu bréf neytandans til umsagnar.
Svar barst med bréfi, dags. 17. desember 2009, par sem fyrri roksemdir voru itrekadar.

Bréf Lysingar var sent neytandanum til upplysinga med bréfi Neytendastofu, dags. 11. febrdar
2010. pa var adilum malsins einnig tilkynnt ad gagnadflun malsins veeri lokid.

AKVORDBUN NEYTENDASTOFU

Med &kvordun Neytendastofu nr. 34/2010 fra 30. juli 2010 komst stofnunin sem fyrr segir ad
peirri nidurstéou ad keerandi hefdi brotid gegn nanar tilgreindum ékvaedum laga nr. 121/1994 og
laga nr. 57/2005. Med visan til 26. gr. laga nr. 121/1994 og 2. mgr. 21. gr. b laga nr. 57/2005
bannadi Neytendastofa karanda i bilasamningum vid neytendur i islenskum kronum agd notast vid
skilmala um agd arsvexti skuli greida samkveemt gildandi vaxtaskra keeranda a hverjum tima.

I nidurstodukafla akvordunarinnar tekur Neytendastofa fyrst (kafla 3.1) fyrir kvortun & pvi ad &
samningnum se ekki ad finna upplysingar um fjarhaed vaxta & islenskum hluta lansins, en par sé
bess ekki getid hvort vextirnir séu fastir eda breytilegir en af yfirliti fr4 Lysingu megi rada ad peir
séu breytilegir. Neytendastofa tekur fram ad i 6. gr. laga nr. 121/1994 sé kvedid a um pad hvada
upplysingar skuli veita neytendum vid gerd lanssamnings en samkvaemt 3. tlulid akveedisins eigi
ad gefa upp hverjir medaltalsvextir lansins séu. Ad mati Neytendastofu séu upplysingar um vexti
afar mikilvaegar neytendum auk upplysinga um pad hvort vextir séu fastir eda breytilegir. A
yfirliti sem fylgt hafi samningnum komi fram hverjir vextir séu. Adilar virdist sammala um ad
yfirlitid sé hluti af samningnum og pvi komi pad ekki til frekari umfjollunar. Lysing hafi hins
vegar ekki synt fram & ad lantaka hafi verid gerd grein fyrir pvi hvort vextir af islenskum hluta
lansins veeru fastir eda breytilegir. bvert a maéti hafi verid feerd rok fyrir pvi ad vegna mistaka vio
samningsgerd vanti upplysingar um vexti islenska hluta lansins. 1 9. gr. laga nr. 121/1994 sé um
pad fjallad ad séu vextir breytilegir skuli med skyrum heetti greina fra pvi med hvada heetti og vid
hvada adstedur vextir geti breyst. bar sem peer upplysingar hafi ekki verid veittar vid
samningsgerdina telji Neytendastofa Lysingu hafa brotid gegn akveedum 3. t6lul. 1. mgr. 6. gr. og
9. gr. laga um neytendalan.

[ kafla 3.2 er tekin til Grlausnar st athugasemd ad af akveedum samningsins megi rada ad enginn
vafi veeri a pvi ad um gengistryggdan samning veeri ad reda. pratt fyrir pad veeru reiknadir
verdtryggdir vextir af helmingshluta samningsfjarhaedarinnar p6 ad pess veari hvergi getid i
samningi. Akvadi 4. gr. samningsins geti vart talist fullnagjandi til verdtryggingar. Hafi Lysing
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bent & pad ad astedu pess ad ekki hafi verid fjallad um verdtryggingu a islenskum hluta lansins
meetti rekja til peirra mistaka sem ordid hafi vid gerd samningsins. Samkveemt 4. gr. samningsins
sé hann gengistryggdour og verdtryggour i 50% hlutféllum. Samningurinn hafi verid skradur i kerfi
Lysingar og innheimt af honum i samraemi vid pad. Einnig hafi verdtryggingu ekki verid beett vid
samninginn eftir ad greidslur af honum hofust. Lysing hafi akvedid ad bata greidslusedla sina og
baer upplysingar sem par keemu fram og veri pad asteeda pess ad verdbdta veeri nu getid &
greidslusedlum, ekki sé um ad raeda breytingu i innheimtu. P4 segir ad samkvemt 7. gr.
samningsins skuli i fyrirsdgn hans sem og 4. gr. geta pess hvort samningurinn sé gengistryggaour,
verdtryggdur eda Overdtryggdur. I fyrirségn samningsins sem og i 4. gr. hans segi ad um sé ad
reda gengistryggdan samnings. [ 4. gr. segir pé einnig ad ,,gengi/visitala® gjaldmidla midist vid
Utborgunardag samningsins.

pa segir ad hvorki a samningi peim sem neytandi hafi skrifad undir vid yfirtoku samningsins né a
greidsludaetlun sem fylgt hafi peim samningi sé greint fra pvi hvort islenski hluti samningsins sé
verdtryggour eda Overdtryggdur. ba hafi i gdgnum malsins komid fram ad & arinu 2009 hafi
greidslusedlum verid breytt og nG séu verdbetur sérstaklega sundurgreindar fra afborgun af
islenskum hluta lansins. Fyrir breytinguna hafi greidslusedlar pvi ekki gefid til kynna hvort um
veeri ad reda verdtryggdan eda Gverdtryggdan samning.

pa var tekid fram ad samkvaemt 2. mgr. 6. gr. laga nr. 121/1994 skuli greina fr4 pvi i samningi vid
hvada adstedur breytingar geetu ordid ef heimilt veeri ad breyta lanskostnadi, afborgunum eda
odrum atridum lanskjara. | 7. gr. samningsins sé greint fra pvi hvernig leigugreidslur skuli
reiknadar séu paer gengistryggdar, verdtryggdar eda dverdtryggdar. Af samningnum sé ljost ad um
sé ad reeda stadlada skilméala sem notast sé vid i 6llum samningum, 6ha&d pvi hvort um sé ad reeda
gengistryggoan, verdtryggdan eda Overdtryggdan samning. Skilmalar 7. gr. gefi pvi i raun enga
visbendingu um hvad eigi vid um samninginn, enda sé i akvaedinu visad til pess ad fram komi i
fyrirségn hans og 4. gr. hvort samningurinn sé gengistryggdur, verdtryggour eda Overdtryggaur.

Pau mistok ad pess hafi ekki verid getid i fyrirsdgn samningsins ad hann veeri verdtryggdour ad
hluta hafi haft peer afleidingar ad pess hafi ekki heldur verid getid i 4. gr. bvi taldi Neytendastofa
samninginn ekki bera med sér ad islenski hluti lansins veeri verdtryggdur. Skilmalar samningsins
veeru stadladir og ad fullu samdir af Lysingu an adkomu lantaka. pvi teldi Neytendastofa ad
Lysing yroi ad bera abyrgd & peim mistokum sem yrdu vid samningsgerdina. Hafi Lysing pvi
brotid gegn akveedum 5. gr. og 2. mgr. 6. gr. laga nr. 121/1994 med pvi ad tilgreina ekki med
fullneegjandi heetti 1 samningi ad islenskur hluti lansins veeri verdtryggdur. Pa sagdi: ,,Skv. 2. mgr.
6. gr. sdmu laga er Lysingu pvi ekki heimilt ad krefja lantaka um greidslu verdbdta skv.

samningnum.

Neytendastofa tok i kafla 3.3 til rlausnar kvortun yfir pvi ad i 7. gr. samningsins kemi fram ad
vextir & gengistryggdum hluta leigusamningsins veeru hadir breytingum & LIBOR-voxtum. bess
veeri hins vegar ekki getid hvort um veeri ad reda eins eda priggja manada LIBOR-vexti. P4 veeri
ekki greint fra pvi hvort, eda hversu hatt, alag veeri reiknad & LIBOR-vexti. I skyringum Lysingar
kemi fram ad a lanum sem baru gjalddaga i hverjum manudi veeri notast vid eins manada
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LIBOR-en a lanum sem beeru gjalddaga & priggja ménada fresti veeri notast vid priggja manada
LIBOR. I skilméalum lansins veri ekkert fjallad um hvada LIBOR-vexti skyldi notast vid, p.e.
hvort notast skyldi vid eins, priggja, sex eda tolf manada LIBOR. Ad mati Neytendastofu leegi pad
i edli mals ad notast vid eins manada LIBOR-vexti pegar afborganir lansins veru med eins
manada millibili. PG ad skilmalar lansins maettu vera skyrari um petta teldi stofnunin skort & peim
upplysingum ekki hafa ahrif & kjor lantaka og pvi ekki &steda til frekari athugasemda af halfu
stofnunarinnar vid pennan kvortunarlid.

pa sagdi ad hvorki i skilmalum lansins né fylgiskjolum med pvi veeri greint fr4 pvi ad greida
skyldi sérstakt &lag & LIBOR-vexti eda hversu hatt slikt alag skyldi vera. begar notast veeri vid
LIBOR sem vidmidun & voxtum lana veri algengt ad lanveitandi legdi alag & LIBOR-vexti.
Misjafnt veeri hvort slikt alag veri fast eda breytilegt. A greidsluaatlun sem fylgdi samningnum
kemu fram medalvextir lansins sem greidsluastlun veeri reiknid Gt frd. Ad mati Neytendastofu
veeru upplysingar um pad hversu hatt hlutfall peirra vaxta veri tengt LIBOR og hversu hatt
hlutfall peirra veeri alag & LIBOR, sem annad hvort veeru fast eda breytilegt samkvaemt
breytingarastedum lanveitanda, mikilvegar fyrir neytendur vido toku lansins. Veari alagid
breytilegt veeri einnig naudsynlegt samkvaemt 9. gr. laga nr. 121/1994 ad tilgreina vid hvada
adstaedur og med hvada hetti pad getur breyst. Neytendastofa taldi pvi Lysingu hafa brotid gegn
3. tolul. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 121/1994 med pvi ad tilgreina ekki i samningi ad af erlendum hluta
lansins skuli greida sérstakt vaxtaalag & LIBOR vexti og hversu hatt pad alag veeri.

ROKSTUDNINGUR KZARANDA OG ATHUGASEMDIR NEYTENDASTOFU

I keeru, dags. 25. agust 2010, krefst kaerandi pess ad hin keerda akvordun verdi felld ar gildi i heild
sinni. | fyrsta lagi telur kaerandi ranga pa nidurstédu Neytendastofu (kafli 3.1) ad keerandi hafi
brotid gegn 3. télu. 1. mgr. 6. gr. og 9. gr. laga nr. 121/1994 par sem ekki sé ad finna upplysingar
um hundradshluta vaxta a ,,islenskum hluta“ samningsins. Karandi tekur fram ad vextir hafi verid
tilgreindir i greidsludatlun sem sé hluti af bilasamningnum en par komi fram ad vextir hafi verid
6,5% & umraeddum tima. 1 9. gr. laga nr. 121/1994 komi fram ad adilar geti samid um ad vextir
séu breytilegir og skuli pa greint fra voxtum eins og peir eru & peim tima sem upplysingarnar eru
veittar, tilgreint skuli med hvada hetti vextirnir séu breytilegir og vid hvada adstedur peir
breytist. | 2. mgr. 7. gr. samningsins komi skyrt fram ad vextir Gverdtryggdra lana séu breytilegir.
Breytingarakvaedi verdtryggdra vexti samkvemt 3. mgr. 7. gr. sé ekki jafnskyrt en par séu
tilgreindir ,,vextir vid upphaf samnings* sem visi til pess ad vextir séu breytilegir en ekki fastir. P&
segir ad sé litid til gjaldskrar Lysingar, sem visad hafi verid til i greidsluaaetlun, komi par fram ad
vextir séu breytilegir. Pegar neytandinn hafi yfirtekid lanid hinn 1. mars 2007 hafi komid fram i
greidsludeetlun ad vextir af ,,islenskum hluta® samningsins vaeru 8,7% en i greidsluaatluninni hafi
verid visad til gjaldskrarinnar med sama hetti og adur. Ad pvi er vardi athugasemd Neytendastofu
bess efnis ad ekki hafi verid gerd grein fyrir pvi vid hvada adstedur vextir geetu breyst visar
keerandi aftur til gjaldskrarinnar en par komi fram ad vextir kunni ad breytast verdi breytingar &
lanskjorum Lysingar. Med pessu ordalagi sé uppfyllt akvaedi 9. gr. laga nr. 121/1994 pess efnis ad
séu vextir breytilegir skuli greint frd voxtum eins og peir séu & peim tima sem upplysingar séu
gefnar og ad tilgreina skuli med hvada heetti vextir séu breytilegir og vid hvada adstedur peir
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breytist. P4 telur keerandi ad pad leidi af logmeetisreglu stjornsysluréttarins ad Neytendastofu
skorti lagaheimild til pess ad dkvarda ad keerandi hafi brotid gegn 9. gr. laga nr. 121/1994.

I 68ru lagi motmeelir kaerandi peirri nidurstédu Neytendastofu (kafli 3.2) ad hann hafi brotid gegn
akvaedum 5. gr. og 2. mgr. 6. gr. laga nr. 121/1994 med pvi ad tilgreina ekki med fullnaegjandi
hetti i samningnum ad ,islenskur hluti“ hans veri verdtryggdur. Hann bendir & ad
samningsformid sé stadlad og taki til verdtryggdra, Overdtryggdra og gengistryggdra
bilasamninga. Nakvaemara hefdi verid fylla samninginn pannig Ut ad pess veeri getid ad l1anid veeri
ad hluta til verotryggt. Hafi Neytendastofa einblint & petta atridi i stad pess ad skoda vidskipti
adila i heild sinni. Onnur gogn syni, ad ekki fari milli mala, ad islenski hlutinn sé verdtryggéur,
sem og 4. og 7. gr. samningsins. P& tekur keerandi fram ad eigi ekki ad reikna visitdlu liggi beinast
vid ad reikna REIBOR vexti. Pa byggir karandi sérstaklega & pvi ad pad hafi verid forsenda af
halfu keeranda ad vextir veeru samkvaemt gjaldskra sem sé i takt vio markadsvexti a hverjum tima.
A pvi er byggt ad 6ll skilyrdi forsendna séu uppfyllt, p.e. forsendan hafi verid veruleg og
akvorounarasteda, vidsemjandi hafi pekkt forsenduna og vid sanngirnismat sé hofd hlidsjon af
skiptingu ahattunnar. A pvi er byggt ad af yfirtdkuskjalinu, sem neytandinn undirritadi hinn 1.
mars 2007, hafi neytandinn matt rada ad 1anid veeri verdtryggt. P4 hafi samningurinn avallt verid
reiknadur upp med visitdlu og af greidslusedlum megi sja ad verdbétapatturinn hafi verid
nékveemlega tilgreindur. Enn fremur hafi a greidsluastlun, sem fylgdi upphaflega samningnum 1.
mars 2006, komid fram ad vextir af islenskum kronum veeru 6,5% sem borid hafi saman vid
verdtryggda vexti keeranda a peim tima. Pa hafi 8,7% voxtum, sem getid var & greidsluaztlun sem
fylgdi yfirtbkusamningi, borid saman vid verotryggda vexti Lysingar a pessum tima. Kerandi
byggir & pvi ad pad sé sanngjarnt og edlilegt med hlidsjon af skiptingu ahaettu ad verdtrygging se
reiknud & bilasamning adila en verdtrygging hafi verid forsenda pess ad unnt var ad bjéoa jafn
laga vexti og raun bar vitni. Einnig byggir keerandi a pvi ad pad brjoti gegn medalhofsreglu 12. gr.
stjornsyslulaga nr. 37/1993 ad banna Lysingu ad reikna verdtryggingu a samninginn. Fallist
afryjunarnefndin ekki & framangreindar roksemdir byggir keerandi a 3. mgr. 14. gr. laga nr.
121/1994 pess efnis ad 1. og 2. mgr. sama akveaedis gildi ekki geti lanveitandi sannad ad neytanda
hafi métt Ijost vera hver lantokukostnadurinn etti ad vera.

I pridja lagi gerir kaerandi athugasemd vid pa nidurstddu Neytendastofu ad ekki komi fram i
samningnum hvort mida eigi vid eins eda priggja manada LIBOR-vexti og ekki sé tilgreint hversu
hatt alag sé reiknad & LIBOR-vexti. Karandi tekur fram ad 1anio hafi einungis tekid haekkunum Gt
fra breytingum & grunnvéxtum LIBOR en ad alagid hafi haldist. Hafi lantaki getad séd ad alag var
4 LIBOR-vextina pvi peir hafi verid gefnir upp herri i greidsluaztluninni en samkvaemt gildandi
LIBOR-vOxtum & peim degi. Upplysingar um LIBOR-vexti séu opinberar upplysingar sem
lantakendur hafi adgang ad. Kerandi tekur fram ad samkvaemt 3. télul. 1. mgr. 6. gr. laga nr.
121/1994 sé einungis tilgreint ad lanssamningur skuli gerdur skriflega og fela i sér upplysingar um
vexti. Badi pessi atridi hafi verid uppfyllt af halfu keeranda og sé pvi ekki um brot ad raeda. ba er
pvi métmeelt ad brotid hafi verid akvaedi 5. gr. laganna, enda sé pad ekki rokstutt i hinni keerdu
akvordun. ba telur keerandi ad akvordun Neytendastofu ad pessu leyti skorti lagastod og pvi sé um
brot & l6gmaetisreglunni ad reeda. Keerandi telur ad Neytendastofa hafi med akvoroun sinni brotid
gegn medalhéfsreglunni.
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I fjorda lagi gerir kaerandi athugasemdir vid pa nidurstodu Neytendastofu ad kaerandi hafi brotid
gegn akveaedum 5. og 8. gr. laga nr. 57/2005 med pvi ad i samningnum hafi ekki komid fram
upplysingar um vexti og verdbatur a ,,islenskum hluta® lansins, auk pess sem vaxtaalagid, sem
lagt var & LIBOR-vexti erlenda hluta lansins, hafi ekki verid tilgreint. Keerandi leggur &herslu & ad
med peim rokum, sem adur hafa verid rakin, hafi hann synt fram & ad hann hafi ekki brotid gegn
tilgreindum lagaakveedum. P4 telur keerandi ad Neytendastofa hafi brotid gegn rannsdknarreglu
10. gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993 med pvi ad hafa ekki kannad logskipti og fylgiskjol ad baki
6drum samningum sem han byggir nidurstddu sina a.

Med bréfi, dags. 31. agust 2010, 6skadi afryjunarnefnd neytendamala eftir afstodu Neytendastofu
til keerunnar. Neytendastofa svaradi med greinargerd, dags. 13. september 2010, par sem pess veeri
krafist ad hin keerda akvordun yrdi stadfest med visan til forsendna hennar. I greinargerdinni er
tekid fram ad stofnunin hafi ekki fjallad um 16gskipti adila samkvemt 16gum nr. 38/2001 um vexti
0g verdtryggingu, heldur einungis samkvaemt peim I6gum sem stofnunin starfar eftir.

I fyrsta lagi (kafla 3.1) tekur Neytendastofa fram ad fallist hafi verid & pad i hinni keerdu akvordun
ad upplysingar um fjarhaed sedilgjalds sé tilgreint i gjaldskra, sé kvedid & um pad i samningi ad
lantaki skuli greida slikt gjald, enda sé par um mjog breytilegan kostnad ad reeda auk pess sem pad
gjald hafi ad 6llum likindum ekki drslitaahrif & akvoroun neytenda um ad ganga ad samningnum.
Hins vegar séu upplysingar um vexti samningsins svo mikilveegar ad ekki sé fullngegjandi ad visa
til gjaldskrar um ad vextir séu breytilegir. P4 sé ekki & pad fallist ad ordalag 2. og 3. mgr. 7. gr.
skilmala samningsins, par sem segi ad vextir vid upphaf hans séu tilgreindir i 4. gr. samningsins,
gefi fullnaegjandi lysingu a pvi hvort um sé ad raeda fasta eda breytilega vexti. Einnig hafi keerandi
i raun vidurkennt ad &kveedi samningsins um ad vextir séu breytilegir sé ekki nogu skyrt. Til
studnings mali sinur visar Neytendastofa til drskurdar afryjunarnefndar neytendamala i mali nr.
6/2009. pa hafnar Neytendastofa pvi ad hafa brotid gegn légmatisreglu stjornsysluréttarins, m.a.
med visan til tilvitnads drskurdar.

I 68ru lagi (kafli 3.2) telur Neytendastofa ad keerandi hafi brotid gegn akvaedum 5. gr. og 2. mgr.
6. gr. laga nr. 121/1994 og 5. og 8. gr. laga nr. 57/2005 med pvi ad tilgreina ekki a fullnaegjandi
héatt ad islenskur hluti samningsins hafi verid verdtryggdur. Ad mati Neytendastofu liggur i augum
uppi ad 2. mgr. 6. gr. laga nr. 121/1994 taki m.a. til verdtryggingar, enda hafi hun ahrif &
afborganir og lanskjor lantaka. Samkveaemt 5. gr. laganna skuli upplysingar skv. 6. gr. peirra vera
skriflegar. Neytendastofa geti ekki fallist & pad ad akvaedi 4. gr. samningsins sé skyrt um pad ad
islenskur hluti samningsins sé verdtryggour. Augljoslega sé um stadlad samningsform ad raeda
sem notast hafi verid vid a 6llum samningum 6h&d pvi hvort peir hafi verid gengistryggadir,
verdtryggadir eda Overotryggdir. Pa hafnar Neytendastofa pvi ad hafa brotid gegn medalhofsreglu
stjornsysluréttarins med pvi ad leggja a keeranda bann vid pvi ad innheimta verdbatur samkvaemt
samningnum. Verdi keerandi ad bera hallann af peim mistokum sem att hafi sér stad ad pessu leyti.

I pridja lagi (kafli 3.2) hafnar Neytendastofa pvi sjonarmidi keeranda ad stofnunina hafi skort
lagaheimild til ad taka akvérdun um sundurgreina skuli LIBOR-vexti og alag sem kaerandi leggur
& péa vexti. Akvadi 3. tolul. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 121/1994 sé ekki had pvi skilyrdi ad eingéngu
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skuli veita upplysingar um vaxtaprosentu. bad sé tilgangur laganna ad veita lantaka allar
naudsynlegar upplysingar um lanid og pau kjér sem honum bjodast &dur en lan er tekid. ba hafnar
Neytendastofa pvi ad han hafi brotid gegn medalhofsreglunni. pPa tekur Neytendastofa fram ad
pott i nidurstédum hinnar kaerdu dkvordunar sé ekki tilgreint bann vid alagningu alagsins verdi ad
telja ad bannid i &kvordunarordum eigi vio um samninga karanda i framtidinni.

I fjorda lagi svarar Neytendastofa athugasemdum kaeranda um ad i akvordunarordum komi fram
ad kaerandi hafi med hattseminni brotid gegn 5. gr. laga nr. 121/1994 en slikt komi ekki fram i
nidurstddum hennar. 1 greinargerd Neytendastofu er tekid fram ad i 5. gr. sé kvedid 4 um ad
lanssamningur skuli gerdur skriflega og feli m.a. i sér upplysingar skv. 6. gr. laganna. Akvadid sé
nokkud almennt ordad og megi telja 6hjakveemilegt ad sé brotid gegn upplysingaskyldu 6. gr. feli
pad einnig i sér brot gegn 5. gr. P6 verdi ad vidurkenna ad stofnunin hafi gert mistok par sem
umfjollun um brot & 5. gr. laganna skorti i nidurstédu akvérdunarinnar.

A0 pvi er vardar athugasemdir keeranda um ad brotid hafi verid gegn dkvedum 5. og 8. gr. laga
nr. 57/2005 og ad Neytendastofa hafi ekki kannad logskipti eda fylgiskjol sem fylgdu peim
samningi sem akvordunin byggist &, tekur Neytendastofa fram ad upplysingar um vexti, vaxtadlag
og verdbetur, sem ekki komi fram i samningi, séu mjog mikilveegur pattur vid akvordun neytenda
um ad eiga vidskipti eda taka lan og falla undir akvadi 8. gr. laga nr. 57/2005. Kaerandi sé i mun
betri samningsstédu en neytendur og pvi verid ad leggja rika skyldu & keaeranda til ad geeta ad allar
upplysingar komi fram. Pa er tekid fram ad akvaedi 8. gr. laga nr. 57/2005 sé i 1ll. kafla laganna
og teljist pvi brot & henni einnig varda vid 5. gr. samkveemt ordalagi pess dkvedis.

Med bréfi, dags. 22. september 2010, var 6skad eftir afstdou keeranda til greinargerdar
Neytendastofu. Med bréfi keeranda, dags. 4. oktéber 2010, var tekid fram ad ekkert pad kaemi
fram i greinargerdinni sem breytti pvi sem fram kaemi i keerunni. P6 tekur kaerandi fram ad hann
telji Neytendastofu hafa vidurkennt pad ad hin geti ekki bannad kaeranda akveona Utreikninga &
samningum, t.d. ad reikna hann upp med verdtryggingu, par sem Neytendastofa telji sig ekki geta
leyst Ur einkaréttarlegum agreiningi.

Med bréfi, dags. 10. oktober 2010, var Oskad eftir afstddu neytandans til framkominnar karu
Lysingar. | bréfi neytandans, dags. 24. oktober 2010, voru athugasemdir hans takmarkadar vid
prjt atridi. 1 fyrsta lagi (kafli 3.1) er tekid fram ad malatilotnadur keeranda sé byggdur &
forsendum sem ekki voru fyrir hendi pegar hann yfirtok samninginn og hafi hann pvi ekki getad
borid saman peer tveer greidsludaetlanir, sem um radir, par sem hann hafi ekki haft undir hndum
upphaflega aatlun. T 6dru lagi (3.2) er aréttad ad pess sé hvergi getid ad samningsformin séu
stoolud og pvi taki skilmalarnir jafnt til dverdtryggora-, verdtryggdra- og gengistryggora
samninga. Sé eydubladid ekki rétt utfyllt vid samningsgerdina geti lantaki ekki attad sig a
kjérunum og samningur sé pvi gerdur & rongum forsendum. I pridja lagi (3.3) er & pad bent ad
oumdeilt virdist ad ekkert akvaedi sé i samningnum sem kvedi a um ad ofan a LIBOR-vexti skuli
greida vaxtadlag. I gjaldskra sé ekkert minnst & vaxtaalag og reitur fyrir kostnadarazetlun fyrir
gjaldid sé odatfylltur. EkKi sé unnt ad leggja & neytendur mikla rannsoknarkvéd i pessum efnum,
heldur verdi lanveitandi ad upplysa neytandann um kjorin.
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Med bréfi, dags. 28. oktober 2010, var karanda gefinn kostur & ad gera athugasemdir vid bréf
neytandans. Pa var tekid fram ad gera metti r&d fyrir pvi ad malid yrdi tekid til drskurdar i
kjolfario og ad urskurdurinn yrdi kvedinn upp i ndévember. Med bréfi keranda, dags. 11.
november 2010, var aréttad ad ekkert af pvi sem fram kaemi i bréfi neytandans breytti neinu af pvi
sem haldid veeri fram i stjornsyslukeru keeranda.

NIDURSTADA

I pessu mali er deilt um samning, dags. 1. mars 2006, sem ber yfirskriftina ,,Bilasamningur
Lysingar.“ Rétt nedan vid yfirskriftina, vinstra megin, kemur fram niimer samningsins en heaegra
megin segir ,Gengistryggdur samningur.“ Akvedi 4. gr. samningsins ber fyrirsdgina
,Leigugrunnur og leigugjald.” I fyrstu linu undir ordunum ,,vextir, verdtrygging og annad“ segir:
L»Samningur pessi er gengistryggdur og eru allar fjarhaedir bundnar erlendum/innlendum myntum i
eftirfarandi hlutféllum og taka mid af peim & hverjum tima: USD 15%, JPY 10%, EUR 20%, CHF
5%, ISK 50% [....]. Leigugjald tekur breytingum & gengi og voxtum skv. 7. grein samnings
pessa.“ I 1. mgr. 7. gr. segir ad i fyrirsogn samningsins sem og 4. gr. komi fram hvort
samningurinn sé verdtryggdur, 6verdtryggdur eda gengistryggdur. 1 3. mgr. 7. gr. segir ad sé
samningurinn verdtryggdur séu ,,vextir vid upphaf samnings tilgreindir i 4. gr.*“ en i 4. gr. er svo
aftur visad til 7. gr. Er pvi i samningnum i raun ekki ad finna vexti fyrir hinn svokallada ,,islenska
hluta® lansins. T 4. mgr. 7. gr. segir um vexti af gengistryggdri leigu ad heimilt sé Lysingu ad
endurreikna leigu skv. breytingum sem verda & LIBOR-voxtum pess erlenda eda peirra erlendu
gjaldmidla sem leigan er greidd i. Pess er hvorki getid hvada LIBOR-vexti skuli mida vid, p.e.
eins manada, priggja manada o.s.frv., né heldur hvada alag beri ad greida ofan a pa vexti.

Pb ad draga megi pa alyktun af framangreindu ad samningurinn skyldi vera gengistryggdur var
raunin su ad afborganir af helmingi lansins, svonefndum ,,islenskum hluta® pess, midudust vid
islenskar kronur. T framkvaemd var sa hluti lansins verdtryggdur med breytilegum voxtum, enda
pott ekki veeri ad finna akvaedi pess efnis i samningnum sjalfum, eins og adur segir.

Eftir ad kvartad var til Neytendastofu hinn 21. oktéber 2009 vegna pess samnings sem hér er deilt
um hafa falli® domar i Haeestarétti sem ahrif hafa & uppgjor samningsins. | domi Heestaréttar i
malinu nr. 153/2010 var deemt um samning samberilegan peim samningi sem um er deilt i pessu
mali. Par var komist ad peirri nidurstéou ad samningurinn veeri raunverulega um peningalan i
skilningi VI. kafla laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu. Talid var ad samningurinn beeri
med sér ad vera lan i islenskum krénum. Samningurinn bryti pvi i baga vid 13. og 14. gr. laga nr.
38/2001 en talid var ad pau gengisvidmid sem voru notud veeru éheimil. Veri gengisbinding pvi
6skuldbindandi fyrir stefnda i malinu. I déminum kom fram ad 4. og 7. gr. samningsins veru i
andstdou vid fyrirmeeli laga nr. 38/2001 og geetu ekki skuldbundid stefnda af peim sékum. Ekkert
var vikid ad peim hluta lansins sem var i islenskum krénum. I domi Haestaréttar 16. september
2010 i malinu nr. 471/2010, sem féll eftir ad petta mal var keert til afryjunarnefndar, var demt um
pad hvort og pa hvada ahrif pad hefdi a vexti af lani ad akvaedi um gengistryggingu i samningi
adila veeru 6gild. Nidurstadan var su ad greida baeri vexti samkvaemt 4. gr., sbr. 3. gr. laga nr.
38/2001, jafnhaa voxtum sem Sedlabanki Islands akvedur med hlidsjon af leegstu voxtum & nyjum
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almennum oGverdtryggdum lanum hjé lanastofnunum og birtir eru samkvaemt 10. gr. laganna. Af
pessu er 1jost ad ekki parf ad leysa ur pvi hvernig gera eigi upp hinn gengistryggda hluta lansins.

Karandi kvedur ad stjornsyslukaera hans midi vid ad hinn islenska hluta samningsins beri ad
reikna upp med verdtryggdum voxtum karanda eins lagt hafi verid til grundvallar i upphafi og
fjallad hafi verid um i hinni keaerdu akvordun. Pa telur hann vandséd hvernig fara eigi adra leid i
stjornsyslukeerunni par sem ekkert hafi verid tekid & domi Heestaréttar i malinu nr. 153/2010 i
akvoroun Neytendastofu. Engu ad sidur sé &skilinn réttur til ad reikna samninginn upp &
grundvelli 4. gr. laga nr. 38/2001 med sama hatti og midad verdi vid um pann hluta samningsins
sem var i erlendum myntum. Neytendastofa tekur aftur & méti fram ad stofnunin hafi einungis
fjallad um samninginn & grundvelli peirra laga sem undir hana heyra, p.e. laga nr. 121/1994 og
laga nr. 57/2005, enda hafi stofnunin ekki heimild til pess ad fjalla um samninginn & grundvelli
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu. Verdi adilar ad semja sjalfir um pad sin i milli
hvernig reikna skuli samninginn upp eda reka malid ella fyrir domstolum. A& mati
afryjunarnefndar verdur ekki leyst ar pvi i pessu mali hvada vexti beri ad greida af laninu, enda
var engu slegid fostu um pad i hinni kerdu akvordun. Einungis verdur tekin afstada til réttmeetis
pbeirrar akvordunar Neytendastofu ad banna keranda pa héattsemi sem lyst er i akvorounarordum
hinnar kaerdu akvordunar.

I hinni keerdu akvordun Neytendastofu var leyst r tilgreindum agreiningsatridum i koflum 3.1 —
3.7. Keerandi gerir i malatilbunadi sinum einungis athugasemdir vid fyrstu fjogur atridin (kafla 3.1
— 3.4) en er sampykkur urlausninni ad pvi er vardar hin atridin.

I fyrsta lagi (kafli 3.1.) er deilt um afleidingar pess ad i samningnum sé ekki ad finna upplysingar
um had vaxta & islenskum hluta samningsins. | akvordun Neytendastofu var talid ad lantaka hafi
ekki verid gerd grein fyrir pvi hvort vextir af ,,islenskum hluta® lansins veru fastir eda breytilegir
og par sem fyrir liggi ad upplysingar hafi ekki verid veittar vid samningsgerdina tekur stofnunin
karanda hafa brotid gegn akvaeedum 3. tolul. 6. gr. og 9. gr. laga nr. 121/1994 um neytendalan. Af
halfu kaeranda er pvi borid vid ad i greidsluazetlun, sem adilar séu sammala um ad sé hluti af
samningnum, komi fram ad vextir af ISK hafi & peim tima verid 6,5%. Pvi sé vandséd hvernig
brotid hafi verid gegn 3. télul. 6. gr. laga nr. 121/1994. b4 bendir hann & ad i greidsludatlun med
yfirtoku kvartanda, sem telja verdi hluta af samningi, komi fram ad vextir af islenska hluta lansins
séu 8,7% auk pess sem i greidsludatlun sé visad til pess ad aetlunin sé samkvaemt nugildandi
voxtum og gjaldskra sem gefi skyrt til kynna ad vextirnir séu breytilegir. I gjaldskra komi fram ad
vextir seu breytilegir auk pess sem par komi fram ad vextir kunni ad breytast verdi breytingar a
lanskjorum keeranda. | greinargerd Neytendastofu til afryjunarnefndar segir ad stofnunin telji
upplysingar um vexti samningsins svo mikilveegar ad ekki sé fullnegjandi ad visa til gjaldskrar
um ad vextir séu breytilegir. pa fellst stofnunin ekki & ad ordalag 2. og 3. mgr. 7. gr. samningsins,
par sem segir ad vextir vid upphaf hans séu tilgreindir i 4. gr., gefi fullneegjandi lysingu & pvi
hvort um sé ad reeda fasta eda breytilega vexti.

Afryjunarnefnd neytendamala telur ad akvaedi 3. tolul. 6. gr. og 9. gr. laga nr. 121/1994 verdi ad
skyra svo ad tilgreining vaxta skuli vera i lanssamningnum sjalfum. Logskyringargdgn stydja
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pessa nidurstddu en pau fela ad nokkru leyti i sér tilvisun til samningsgerdarinnar i umfjollun um
9. gr. | pessu sambandi skal og visad til fyrri drskurdar afryjunarnefndarinnar, p.e. urskurdar
afryjunarnefndar neytendamala 25. september 2009 (6/2009), par sem komist var ad peirri
nidurstddu ad brotid hefdi verid gegn 9. gr. med pvi ad tilgreina ekki i lanssamningi pau atridi
sem par er meelt fyrir um.

Kemur pa til athugunar hvort tilgreiningin eins og hun er sett fram i samningnum uppfylli kréfur
9. gr., p.e. hvort par sé ,,greint frd voxtum eins og peir eru & peim tima sem upplysingarnar eru
gefnar og tilgreint ,,med hvada hatti vextirnir eru breytilegir og vid hvada adstedur peir
breytast”. Oumdeilt er ad fyrra skilyrdid er uppfyllt enda liggur fyrir ad pegar kvartandi yfirtok
lanio 1. mars 2007 og utbdin var ny greidsluasetlun, sem hann undirritadi, var islenski
vaxtahlutinn kominn i 8,7%. [ peirri &atlun var visad til gjaldskrar kaeranda. Deilan snyst hins
vegar um hvort sidarnefnda skilyrdid hafi verid uppfyllt med pvi ordalagi greidsludaetlunarinnar
,,a0 vextir eru skv. nugildandi voxtum og gjaldskra Lysingar hf.“ en tilvitnud gjaldskra gefur til
kynna ad vextir séu breytilegir. Afryjunarnefnd neytendamala fellst ekki & pad med kaeranda ad
skilmalarnir uppfylli petta sidarnefnda skilyrdi. Pau mistok virdast hafa ordid vio gerd
samningsins ad i yfirskrift hans kom einungis fram ad hann veeri gengistryggdur en ekkert var
vikid a0 ,,islenska hluta“ lansins.

Um per krofur sem afryjunarnefnd neytendamala alitur felast i lI6gunum ad pvi er vardar
framangreint m& ad verulegu leyti visa til arskurdar nefndarinnar fra 25. september 2009 (6/2009).
Pott Grskurdurinn hafi vardad annars konar tegund lans, fjalladi hann ad ymsu leyti med
almennum hatti um paer krofur sem leida ma af 9. gr. laga nr. 121/1994. 1 Grskurdinum var tekid
fram ad samkveemt frumvarpi pvi sem vard ad logum nr. 30/1993, sem eru stofn laga nr.
121/1994, hafi tilgangur frumvarpsins m.a. verid ad beeta moguleika neytanda til ad bera saman
mismunandi tilbod lanveitenda og par med gera honum audveldara ad meta hvort hann vilji taka
lanid. Vandséd veeri hvernig n4 meetti fram peim tilgangi nema 9. gr. laganna veeri skyrd a pann
hatt ad ordalagid ,.tilgreint skal med hvada hatti vextirnir eru breytilegir og vid hvada adstaedur
peir breytast™ veeri tulkad pannig ad lanveitanda sé skylt ad upplysa neytanda um allar breytur
sem ahrif hafa til heekkunar eda leekkunar & hlutfalli vaxtanna. Skipti par engu mali hvort einhver
eda einhverjar af breytunum séu pess edlis ad neytandi geti ekki aflad sér upplysinga um
breytingar & peim. Gera verdi pa krofu til lanveitanda ad hann tilgreini, pannig ad ekki sé neinum
vafa undirorpid, hverjar peaer adstaedur séu sem leitt geti til breytinga a voxtunum svo neytandinn
geti med fullnegjandi hatti gert sér grein fyrir hvernig vextirnir séu breytilegir og vid hvada
adstaedur peir breytist eins og skyrlega sé kvedid a um i 9. gr. laga nr. 121/1994. Einungis pannig
verdi gagnseei lanskjaranna tryggt.

pa getur afryjunarnefnd ekki fallist & pad ad lagaheimild skorti til ad dkvarda ad keerandi hafi
brotid gegn 9. gr. laga nr. 121/1994. Samkvaemt 25. gr. laganna annast Neytendastofa eftirlit med
akveedum laganna. Akvadi laga nr. 57/2005 gilda um Grraedi Neytendastofu og malsmedferd.
Akvordunum Neytendastofu verdur skotid til afryjunarnefndar neytendamala, ad undanskildum
akvorounum um dagsektir. Ekki verdur hja pvi komist ad stjornvold talki lagaakveedi & peim
svidum réttarins sem peim er falid ad hafa eftirlit med. | pessu sambandi verda stjornvéld m.a. ad
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horfa til ordalags vidkomandi akveedis, undirbiningsgagna med lagafrumvorpum o.fl. atrida.
Akvordun Neytendastofu atti sér stod i 16gum sem henni bar ad tdlka eins og rad er fyrir gert.
Sjonarmidum kaeranda ad pessu leyti er pvi hafnad.

i 6dru lagi (kafli 3.2) taldi Neytendastofa pann samning, sem hér er deilt um, ekki bera med sér ad
»islenski hluti“ lansins veri verdtryggdur. Hafi karandi pvi brotid gegn dkvaedum 5. gr. og 2.
mgr. 6. gr. laga nr. 121/1994 med pvi ad tilgreina ekki med fullnaegjandi hatti i samningi ad
islenskur hluti lansins veeri verdtryggdur. Samkveemt 2. mgr. 6. gr. laganna veeri keeranda 6heimilt
ad krefja um greidslu verdbota samkveemt samningnum. Ad mati afryjunarnefndar neytendamala
bykir mega fallast & pad med Neytendastofu ad pad teljist hafa verid brot af halfu kaeranda ad taka
ekki fram ad ,islenski hluti hafi att ad vera verdtryggdur. | kaeru er tekid fram ad pad hafi verid
forsenda af halfu keranda ad vextir veeru samkvemt gjaldskra keranda, sem veeri i takt vid
markadsvexti & hverjum tima, leigutaka hafi matt vera pessi forsenda ljos. Aréttad skal ad pott
samningsskilmalar teljist brot & reglum opinbers réttar, sem aftur getur leitt til pess ad notkun
beirra sé bonnud, felst ekki sjalfkrafa i slikri akvoérdun drlausn um einstaka peetti hins
einkaréttarlega samningssambands adila. I pessu mali er til Grlausnar akvérdun Neytendastofu
bann vid notkun umraedds samningsskilmala. Fyrir liggur ad vid gerd samningsins urdu pau
mistok ad ekki var getid um pad hverjir veeru vextir af peim hluta lansins, sem veitt var i
islenskum kréonum (50%) eda hvort pann hluta samningsins skyldi verdtryggja. Urlausn pess
hvada réttarahrif pau mistok eigi ad hafa reedst af almennum tulkunarreglum samningaréttar, svo
sem hvort greida skuli vexti samkvemt 4. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.
Einungis er til endurskodunar su &kvordun Neytendastofu ad banna notkun umraeddra
samningsskilmala. Med visan til framanritads er pad nidurstada afryjunarnefndar neytendamala ad
stadfesta beri bann Neytendastofu ad pessu leyti.

Ad framan hefur verid komist ad peirri nidurstodu ad samningsskilmalar keeranda hafi ekki
uppfyllt krofur laga nr. 121/1994 og laga nr. 57/2005. | pessu mali verdur p6 engin afstada tekin
til pess hvernig haga beri uppgjori adila eda hvernig tdlka eigi samninginn ad 6dru leyti a
einkaréttarlegum grundvelli.

| pridja lagi (kafli 3.3) taldi Neytendastofa pad vera brot & akveedum 5. gr. og 3. t6lul. 1. mgr. 6.
gr. laga nr. 121/1994 um neytendalan og akvaedum 5. og 8. gr. laga nr. 57/2005 um eftirlit med
vidskiptahattum og markadssetningu ad tilgreina ekki ad innheimt veeri vaxtaalag & LIBOR-vexti
pbess hluta lansins sem var i erlendri mynt og med pvi ad greina ekki fra pvi hversu hatt slikt
vaxtadlag veri. Afryjunarnefnd neytendamala er sammala nidurstddu Neytendastofu ad pessu
leyti. Med visan til pess sem adur segir getur afryjunarnefnd ekki fallist a pad ad Neytendastofu
hafi skort lagaheimild til pess ad leysa Ur pessum paetti malsins og er sjénarmidum kaeranda ad
bessu leyti er pvi hafnad.

Samkvaemt 6llu framansdgdu ber ad stadfesta hina kaerdu akvordun.
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URSKURBDARORD:

Hin keerda akvoroun er stadfest.

Ingiridur Ludviksdottir

Eyvindur G. Gunnarsson

Eirikur H. Hauksson
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